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Дисциплина «Рынок ценных бумаг» изучает особую сферу экономических отношений, связан- ных с оборотом ценных бумаг как документов, удостоверяющих имущественные права их владельцев, при совершении гражданско-правовых сделок. Актуальность и значимость данной дисциплины опре- деляется тем, что в рыночной экономике особенно важно использовать на практике научно обоснован- ные принципы эффективной  реализации прав, удостоверяемых ценными бумагами, для достижения целей предпринимательской деятельности и извлечения дохода заинтересованными лицами.

Учебный процесс по дисциплине «Рынок ценных бумаг» строится в соответствии с учебным планом и осуществляется в виде лекций, семинарских и практических занятий, а также самостоятель- ной работы студентов. В процессе изучения дисциплины студенты должны ознакомиться с рекомендо- ванной литературой, в которой изложены основные вопросы тем курса.
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ОРГАНИЗАЦИОННО-МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ
Основная цель курса – получение студентами глубоких знаний роли и места ценных бумаг,  рынков  ценных  бумаг  в  экономической  системе  государства,  усвоение  основных

функций рынка ценных бумаг как одной из основных разновидностей финансового рынка в

целом.
Для успешного изучения курса студенту необходимо знать основные категории эко- номической теории, философии и логики и уметь пользоваться ими.

Преподавание данной дисциплины ориентировано на решение следующей основной
задачи.
По завершении курса обучения студент должен:

– знать классификацию ценных бумаг;

– уметь  дифференцировать  имущественные  интересы  отдельных  субъектов  рынка

ценных бумаг;

– получить представление о возможностях использования преимуществ конкретных

разновидностей ценных бумаг для реализации экономических интересов их эмитентов и пр а- вообладателей;

– уметь проводить сравнительный экономический анализ эффективности решений в области управления отдельными сегментами рынка ценных бумаг;

– получить практические навыки измерения доходности и экономической отдачи фи- нансовых инструментов на рынке ценных бумаг.

Место дисциплины в профессиональной подготовке выпускников
Курс «Рынок ценных бумаг» предназначен для студентов экономических специально- стей высших учебных заведений, при профессиональной подготовке дипломированных сп е-
циалистов.
бумаг;

рынка;


Требования к уровню освоения содержания дисциплины
В результате изучения дисциплины студент должен:

– знать технологию деятельности профессиональных участников фондового рынка;

– обладать навыками проведения операций, связанных с покупкой и продажей ценных

– знать операционный механизм биржевой торговли;

– уметь рассчитывать фондовые индексы и использовать их при анализе фондового

– знать основные законы и иные правовые акты, регулирующие операции на рынке
ценных бумаг;

– уметь применять нормативные акты;

– обладать навыками оценки экономической целесообразности операций на рынке

ценных бумаг.

Для успешного изучения курса студенту необходимо знать основные категории эко-
номической теории, финансов, философии и логики и уметь пользоваться ими.

Дисциплина базируется на дисциплинах «Экономическая теория», «Финансы», «Бух-
галтерский учет» и другие. Вместе с тем эта дисциплина является базовой для дисциплин специализации обучающегося.

Структура курса
Данная дисциплина является логическим продолжением финансовых дисциплин, изу- чаемых  студентами на предыдущих курсах. В дисциплине рассматриваются вопросы дея-

тельности профессиональных участников фондового рынка; операционный механизм совер- шения сделок с ценными бумагами, как на биржевом, так и на внебиржевом рынках; порядок

взаимодействия инвесторов, эмитентов, брокерских компаний, фондовых бирж, депозитари-
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ев и регистраторов. В процессе изучения курса будут рассмотрены вопросы функционирова- ния фондовых бирж и расчета фондовых индексов, регулирования рынка ценных бумаг, где рассматриваются вопросы  правового режима рынка ценных бумаг, основы регулирования деятельности на рынке ценных бумаг, эмиссии и обращения на рынке ценных бумаг, форми- рования инвестиционного портфеля, оценки  экономической целесообразности операций на рынке ценных бумаг.
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ТЕМАТИЧЕСКОЕ СОДЕРЖАНИЕ И СТРУКТУРА УЧЕБНОЙ ДИСЦИПЛИНЫ 

СТРУКТУРА ДИСЦИПЛИНЫ
Дисциплина изучается в 9 семестре.

Форма итоговой  аттестации – зачет.
Общая трудоемкость дисциплины  составляет 90 часов.

	№ п/п
	Раздел дисциплины
	
	Самостоятельная работа

	
	
	Всего учебных занятий
	Аудиторные занятия,

в том числе
	

	
	
	
	лекции
	Семинары, практические занятия
	

	1
	Фундаментальные понятия рынка ценных бумаг
	6
	2
	
	4

	2
	Профессиональные участники рынка ценных бумаг
	8
	2
	2
	4

	3
	Виды ценных бумаг
	8
	2
	2
	4

	4
	Виды сделок и операций с ценными бумагами
	8
	2
	2
	4

	5
	Эмиссия ценных бумаг
	8
	2
	2
	4

	6
	Фондовая биржа
	10
	2
	2
	6

	7
	Регулирование рынка ценных бумаг и правовая инфраструктура.

Этика фондового рынка


	14
	4
	4
	6

	8
	Основы организации внебиржевого оборота по ценным бумагам
	14
	4
	4
	6

	9
	Новые формы финансирования и кредитования капитальных вложений
	14
	4
	4
	6

	10
	Фундаментальный и технический анализ ценных бумаг
	14
	4
	4
	6

	11
	Теория эффективности фондового рынка
	14
	4
	4
	6

	12
	Финансовые риски, основы оценки и управления финансовыми рисками
	14
	4
	4
	6

	13
	Производные ценные бумаги и управление портфелем ценных бумаг


	14
	4
	4
	6

	14
	Анализ эффективности финансовой деятельности
	14
	4
	4
	6

	ВСЕГО:
	160
	44
	42
	74


ТЕМАТИЧЕСКОЕ СОДЕРЖАНИЕ

Тема 1. Фундаментальные понятия рынка ценных бумаг
Рынок ценных бумаг как часть финансового рынка. Основные функции рынка ценных бумаг. Роль и место ценных бумаг, рынка ценных бумаг в экономической системе государства.

Организация рынка ценных бумаг. Анализ состояния рынка ценных бумаг в России: количественные и качественные характеристики. Ключевые проблемы его развития. Основ- ные проблемы и тенденции развития рынков ценных бумаг в международной практике.

Понятие ценной бумаги. Эмиссионные и неэмиссионные ценные бумаги. Фундамен-
тальные свойства ценных бумаг. Виды ценных бумаг в российской практике. Документы – имущественные права, не являющиеся ценными бумагами. Классификация ценных бумаг по различным качественным характеристикам в российской и международной практике.

Понятие рынка ценных бумаг, его сущность и функции в макро- и микроэкономике.

Соотношение рынка ценных бумаг, кредитного рынка и бюджета в перераспределении де- нежных ресурсов.

Понятия «субъекты рынка ценных бумаг», «профессиональные участники рынка цен- ных бумаг». Профессиональные участники рынка ценных бумаг.

Виды рынков ценных бумаг. Международный, национальный и региональный рынки ценных бумаг.  Развитые и формирующиеся рынки ценных бумаг. Мировая классификация

фондовых рынков.

Первичный и вторичный рынки ценных бумаг в российской и международной прак-
тике. Фундаментальные свойства первичного и вторичного рынков.

Биржевой и внебиржевой рынки ценных бумаг в российской и международной практике.

Классификация рынков по видам применяемых технологий. Прочие классификации рынков ценных бумаг.

Тема 2. Профессиональные участники рынка ценных бумаг
Структура рынка ценных бумаг: виды участников и их взаимодействие. Понятие и в и- ды профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг. Требования, предъявляемые к

участникам рынка ценных бумаг, их организационно-правовые формы, учредители.

Специфика выполняемых операций, оборота средств, структуры доходов и расходов.

Лицензирование, ограничения на деятельность, развитие сети в российской и междунаро д- ной практике по отдельным видам профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг:

– брокерская деятельность;

– дилерская деятельность;

– деятельность по управлению ценными бумагами;

– деятельность по определению взаимных обязательств (клиринг);

– депозитарная деятельность;

– деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг;

– деятельность по организации торговли на рынке ценных бумаг.

Сравнительная характеристика видов профессиональной деятельности на рынке цен-
ных бумаг, правила совмещения видов деятельности и соответствующих лицензий.

Коммерческие банки и другие кредитные организации на рынке ценных бумаг: статус,

операции, основные ограничения, сферы конкуренции с брокерско-дилерскими компаниями и другими  небанковскими профессиональными участниками рынка ценных бумаг (росси й- ская и международная практика). Прочие финансовые институты, выполняющие операции с ценными бумагами.

Персонал профессиональных участников рынка ценных бумаг и порядок его аттеста- ции (допуска и исключения из профессиональной деятельности).
Тема 3. Виды ценных бумаг
Акции: понятие и развернутая характеристика. Обыкновенные и привилегированные акции. Виды обыкновенных акций, используемые в российской и международной практике.

Виды привилегированных акций, используемые в российской и международной практике. Сертификаты  акций. Производные ценные бумаги, связанные с акциями. Американские и

глобальные депозитарные расписки.

Облигации: развернутая характеристика. Облигации предприятий и их разновидности,

используемые в российской и международной практике.

Виды долговых обязательств государства. Государственные ценные бумаги РФ. Госу-
дарственные ценные бумаги субъектов РФ. Ценные бумаги органов местного самоуправле- ния. Внешние облигационные займы государства. Прочие государственные ценные бумаги. Сравнительная характеристика российской и международной практики в этой области.

Депозитные и сберегательные сертификаты банков: общее и особенности. Разверну-
тая характеристика депозитных и сберегательных сертификатов в качестве ценных бумаг (в российской и международной практике).

Понятие векселя. Классификация векселей. Простой и переводной вексель и основные понятия, связанные с ними. Развернутая характеристика векселя в качестве ценной бумаги.

Цели и практика использования векселя в российской и зарубежной коммерческой практике. Чеки. Коносаменты. Варранты. Прочие ценные бумаги, не являющиеся производными.

Производные ценные бумаги. Товарные фьючерсы и опционы. Финансовые фьючерсы и опционы, свопы. Основы спекулятивной игры на повышение - понижение с использовани-
ем производных ценных бумаг. Фьючерсы и опционы как инструмент хеджирования.

Ценные бумаги – права на владение другими ценными бумагами (депозитарные рас-
писки, инвестиционные сертификаты).

Тема 4. Виды сделок и операций с ценными бумагами
Понятие сделки и операции с ценными бумагами. Классификация сделок и операций с

ценными бумагами: перечень видов, экономическое содержание, укрупненные схемы реали- зации. Кассовые, срочные, фьючерсные и опционные сделки.

Спекулятивные операции и основы игры на курсах ценных бумаг.

Основные требования к сделкам по ценным бумагам и правила по их совершению:

сравнительная характеристика российской и международной практики.

Тема 5. Эмиссия ценных бумаг
Понятие эмиссии ценных бумаг. Классификация эмиссий. Основные этапы эмиссии

ценных бумаг с регистрацией и без регистрации проспекта эмиссии. Первичный рынок цен- ных бумаг.  Основы анализа эмитента при первичном размещении ценных бумаг. Оценка ценных бумаг на первичном рынке.

Основы конструирования ценных бумаг.

Тема 6. Фондовая биржа
Основы деятельности фондовой биржи (понятие, сущность и функции). Классифика- ция  фондовых  бирж.  Структура  собственности  и  особенности  организационно-правового

статуса различных фондовых бирж в России и за рубежом. Организационные схемы фондо- вой биржи. Виды членства и требования, предъявляемые к членам биржи. Порядок создания

фондовых бирж, их лицензирования, реорганизации и ликвидации. Статус и основы орган и- зации фондовых отделов товарных и валютных бирж.

Основные услуги, предоставляемые фондовой биржей (биржевые продукты). Струк- тура доходов и  расходов биржи. «Коммерциализация» фондовых бирж. Организационные

структуры и персонал фондовых бирж.
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Листинг. Требования к ценным бумагам, обращающимся на фондовой бирже. Над- зорные функции фондовой биржи по отношению к ее членам и к персоналу компаний, яв- ляющихся членскими организациями.

Виды аукционных механизмов, используемых на фондовых биржах различных типов. Участники аукционов и их функции в ходе биржевых аукционов.

Виды сделок, совершаемых через фондовую биржу.

Тема 7. Регулирование рынка ценных бумаг и правовая инфраструктура.
Этика фондового рынка
Задачи цели и функции государства как регулирующего органа на рынке ценных б у- маг: российская и международная практика. Государственные органы, регулирующие рынок

ценных  бумаг.  Функции,  полномочия  и  структура  Федеральной  службы  по  финансовым рынкам. Права региональных отделений ФСФР России. Лицензирующие и регистрирующие

органы, и порядок наделения их компетенцией в сфере рынка ценных бумаг. Органы регули- рования рынка ценных бумаг в регионах и их взаимодействие с федеральным уровнем.

Правовой статус саморегулируемых организаций профессиональных участников рын- ка ценных бумаг. Принципы создания саморегулируемых организаций и осуществления ими

функций по регулированию профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг.

Законодательство по ценным бумагам и его связи с другими видами законодательства,

регулирующими финансовые рынки. Законы, указы президента и иные нормативные акты федерального  уровня. Подзаконные нормативные акты государственных органов, регули- рующих рынок ценных бумаг.  Сравнительная характеристика важнейших положений зако- нодательства по ценным бумагам в российской и международной практике.

Профессиональная этика участников фондового рынка.

Методы государственного контроля на рынке ценных бумаг и меры административ-
ного принуждения к соблюдению законодательства о ценных бумагах.

Тема 8. Основы организации внебиржевого оборота по ценным бумагам
Понятие, сущность и функции внебиржевого оборота. Неорганизованные рынки, о с-
новы их устройства. Классификация организованных систем внебиржевой торговли ценными бумагами.  Структура собственности и особенности организационно-правового статуса раз- личных систем внебиржевой торговли в России и за рубежом. Организационные схемы ук а- занных систем. Виды членства и требования, предъявляемые к членам внебиржевых торго- вых систем.

Основные услуги, предоставляемые организованными системами внебиржевой тор-
говли.



Требования к ценным бумагам, допускаемым к обращению в организованных системах
внебиржевой торговли. Требования к участникам и функции надзора за их деятельностью.

Классификация и анализ методов организации торговли ценными бумагами, исполь-
зуемых в организованных внебиржевых системах. Виды совершаемых через них сделок.

Тема 9. Информационная инфраструктура фондового рынка
Раскрытие информации как один из важнейших принципов функционирования фо н-
дового рынка. Основные элементы информационной инфраструктуры. Финансовая пресса

(общефинансовые  и  специализированные  издания).  Рейтинговые  системы  и  рейтинговые

агентства. Биржевая информация. Информация внебиржевых систем торговли ценными бу- магами.  Аналитическая информация инвестиционных консультантов и конъюнктурных о т- делов профессиональных  участников рынка ценных бумаг. Служебная (инсайдерская) ин- формация. Неформальная информация. Сравнительная характеристика информационной ин- фраструктуры рынка ценных бумаг в России и в международной практике.

Фондовые индексы. Система показателей рынка ценных бумаг в российской и межд у-
народной практике. Основные правила чтения финансовой прессы.
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Тема 10. Фундаментальный и технический анализ ценных бумаг
Сущность, понятие, цели и инструменты фундаментального анализа. Оценка макро- экономической  ситуации; основные показатели. Содержание отраслевого и регионального

анализа во взаимосвязи со стоимостной и качественной оценками ценной бумаги и динамики ее курса.

Оценка положения и перспектив эмитента на рынке (продукция, конкуренты, наличие рыночной  ниши,  маркетинговая  стратегия,  ресурсная  база).  Характеристика  финансово- экономического положения эмитента на основе финансовых коэффициентов и рейтинговых систем. Использование анализа денежных потоков при оценке эмитента. Финансовый и оп е- рационный левередж. Структура капитала. Анализ дивидендной политики. Факторы влияния на оценку ценной бумаги и динамику ее курса.

Анализ фундаментальных факторов, относящихся к сфере обращения ценных бумаг. Особенности  фундаментального анализа при оценке ценных бумаг различных типов

эмитентов: предприятий, банков, брокерско-дилерских компаний.

Понятие, цели, исходные предположения и основные инструменты технического ана-
лиза. Конъюнктура фондового рынка. Соотношение и взаимосвязь фундаментального и тех- нического  анализа. Теория Доу. Виды графиков. Тенденции. Модели перелома тенденции. Модели  продолжения  тенденции.  Скользящие  средние.  Осцилляторы.  Волновая  теория Элиота. Временные циклы.

Тема 11. Теория эффективности фондового рынка
Гипотеза эффективности фондовых рынков, допущения гипотезы. Свойства эффек- тивного фондового рынка. Частные случаи эффективного рынка. Эмпирическая проверка ги-
потезы эффективности рынков, случайное блуждание, мартингалы, справедливая игра.

Формы эффективности фондового рынка. Отражение свойств рынков в движении ры-
ночного портфеля. Реакция цен на поступление неожиданной информации. Примеры Рос- сийского рынка.  Память рынка и реакция на события. Нарушение условий однородности участников.

Эффективность фондового рынка и инвестиционные стратегии.

Тема 12. Финансовые риски, основы оценки и управления финансовыми рисками
Финансовые риски в деятельности брокерско-дилерских компаний. Балансовые и за-
балансовые риски. Риски в брокерских операциях с ценными бумагами. Риски собственных инвестиций в ценные бумаги. Риски, возникающие в прочих операциях брокерско -дилерской компании. Риски финансовой позиции брокерско-дилерской компании (прибыльность, лик- видность, капитал и уровень левереджа, процентный риск).
Количественная и качественная оценка различных видов финансовых рисков (страно- вой риск, кредитный риск, процентный риск, риск ликвидности). Кредитный рейтинг ценных бумаг как метод сравнительной оценки кредитного риска и рейтинговые агентства. Прогно- зирование вероятности наступления системного риска. Биржевые кризисы и паники.

Основные стратегии управления финансовыми рисками (агрессивные, умеренные и консервативные).  Управление проблемными долгами в деятельности брокерско-дилерской компании.

Особенности финансовых рисков, связанных с ценными бумагами, в деятельности

банков. Операционные риски и методы их минимизации.

Тема 13. Производные ценные бумаги и управление портфелем ценных бумаг
Производные  ценные  бумаги,  их  развитие  и  рациональное  управление  портфелем

ценных бумаг предприятий (корпораций).

Диверсификация инвестиционного портфеля с применением производных ценных бу-
маг. Место и роль фьючерсных, опционных, своповых контрактов в портфеле предприятия,
8

банка, инвестиционных институтов. Соотношение и взаимодействие в инвестиционном порт- феле классических (традиционных) и производных ценных бумаг. Формирование портфельной политики с учетом свойств и эффективности применения производных ценных бумаг.

Тема 14. Анализ эффективности финансовой деятельности
Определение доходности (финансовой эффективности) денежно-кредитной операции. Сравнение условий коммерческих соглашений. Анализ финансовой эффективности инвести-
ций. Система показателей оценки эффективности. Дисконтирование при исчислении чистого приведенного дохода.
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ТЕМАТИЧЕСКОЕ СОДЕРЖАНИЕ СЕМИНАРСКИХ И ПРАКТИЧЕСКИХ ЗАНЯТИЙ
Темы 1 и 2. Фундаментальные понятия рынка ценных бумаг.
Профессиональные участники рынка ценных бумаг
План занятия:
1. Субъекты  РЦБ:  эмитент  ценных бумаг,  инвестор,  профессиональные участники

РЦБ (законодательством установлено 7 видов профессиональной деятельности: брокерская;

дилерская; доверительное управление; клиринговая; депозитарная; ведение реестра ценных бумаг;  организация торговли на РЦБ), регулятор РЦБ – государство в лице Федеральной Службы по Финансовым Рынкам (ФСФР).

2. Интересы, цели и экономические отношения субъектов РЦБ.

Студенты  должны  разобраться  в  особенностях  экономических  отношений  между субъектами рынка, в специфике профессиональной деятельности на РЦБ. Для проверки ус- воения материала по данной теме студентам можно предложить контрольные вопросы.

Задание 1
Каждому из приведенных ниже терминов и понятий, отмеченных цифрами, найдите

соответствующее положение, обозначенное буквой:
	1
	Профессио-

нальная дея-

тельность на рынке ценных бумаг
	А
	Профессиональный участник рынка ценных бумаг – юриди-
ческое лицо, осуществляющее на основании лицензии дове-
рительное управление ценными бумагами учредителя управ- ления

	2
	Брокер
	Б
	Профессиональный участник рынка ценных бумаг, институт

учетной системы, осуществляющий деятельность по хране- нию сертификатов ценных бумаг и/или учету и переходу прав на ценные бумаги

	3
	Дилер
	В
	Гражданский договор, по которому поверенный обязуется по

поручению доверителя совершать для него сделки и иные юридические действия

	4
	Управляющий
	Г
	Клиент депозитария, заключивший с последним договор о

счете депо

	5
	Депозитарий
	Д
	Эмиссионная, инвестиционная и посредническая деятель-
ность на рынке ценных бумаг

	6
	Организатор

торговли на рынке ценных бумаг
	Е
	Профессиональный участник рынка ценных бумаг, выстав-
ляющий котировки ценных бумаг и совершающий сделки по- купки-продажи ценных бумаг с инвесторами по объявленным ценам

	7
	Клиринговая

деятельность
	Ж
	Участник рынка ценных бумаг, действующий на основе ли-
цензии профессионального участника, предоставляющий ус- луги, непосредственно способствующие заключению сделок с ценными бумагами между участниками рынка

	8
	Регистратор
	З
	Депозитарий, который зарегистрирован в реестре владельцев

ценных бумаг или в другом депозитарии как держатель цен- ных бумаг депонента от своего имени, но в интересах депо- нента
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	9
	Депонент
	И
	Депозитарий, клиентами которого, как правило, являются ин-
дивидуальные или институциональные инвесторы, которым депозитарий предоставляет персонифицированный набор ус- луг и индивидуальные условия обслуживания

	10
	Договор пору-
чения
	К
	Специализированная деятельность по перераспределению

свободных денежных средств на основе ценных бумаг и по организационно-техническому и информационному обслужи- ванию выпуска и обращения ценных бумаг

	11
	Договор ко-
миссии
	Л
	Коммерческий банк или профессиональный участник рынка

ценных бумаг, осуществляющие деятельность по хранению ценных бумаг

	12
	Котировка

ценных бумаг
	М
	Деятельность по определению взаимных обязательств по

сделкам с ценными бумагами и зачету по поставкам ценных бумаг и расчетов по ним, осуществляемая профессиональным участником рынка ценных бумаг на организованных рынках

	13
	Номинальный

держатель

ценных бумаг
	Н
	Публичная оферта дилера на рынке ценных бумаг, предложе-
ние купить/продать определенные ценные бумаги по объяв- ленным ценам

	14
	Расчетный де-
позитарий
	О
	Лицо, которое ведет систему реестра владельцев ценных бу-
маг

	15
	Клиентский

(кастодиаль-
ный) депози- тарий
	П
	То же самое, что и попечитель счета депо

	16
	
	Р
	Депозитарий, который осуществляет не только депозитарную

деятельность, но и денежные расчеты по сделкам с ценными

бумагами

	17
	
	С
	Гражданский договор, по которому комиссионер обязуется по

поручению и за счет комитента совершать для него сделки от своего имени за комиссионное вознаграждение

	18
	
	Т
	Депозитарий, который обслуживает организованный рынок

ценных бумаг (фондовую биржу), предоставляя стандартный

набор услуг участникам биржевых торгов

	19
	
	У
	Юридическое лицо, которое на основании лицензии заключа- ет сделки с ценными бумагами за счет и по поручению клиен- тов, от своего имени или от имени клиентов

	20
	
	Ф
	В приведенной таблице правильное определение данного

термина не содержится


Задание 2
Определите, верны (В) или неверны (Н) следующие утверждения:

1.  Брокер на рынке ценных бумаг всегда действует за счет, по поручению и от имени клиента.

2.  Институциональные  инвесторы  не  являются  профессиональными  участниками рынка ценных бумаг.

3.  Существует принципиальное различие между дилерской и инвестиционной дея- тельностью на рынке ценных бумаг, несмотря на то, что и дилер, и инвестор покупают цен-
ные бумаги от своего имени и за свой счет.

4.  Брокерско-дилерская  компания  может  совмещать  свою  деятельность  со  всеми

другими видами профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг, за исключением регистраторской.
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5.  Регистратор получает доходы только за счет платы эмитента за поддержание сис- темы ведения реестра.

Темы 3 и 4. Виды ценных бумаг. Виды сделок и операций с ценными бумагами
План занятия:
1. Классификация ценных бумаг.

Признак 1 – эмитент: государственные, корпоративные, индивидуальные (чек). Признак 2 – форма выпуска: эмиссионные, индивидуальные.

Признак 3 – форма существования: документарные, бездокументарные (в безналичной форме).

Признак 4 – порядок фиксации владельца: именные, на предъявителя.

Признак 5 – удостоверяемые имущественные прав: долевые (акция, пай ПИФа), долговые

(облигация, вексель, чек), производные (форвардный контракт, фьючерс, опцион, своп).

Признак 6 – ограничения обращаемости: свободного/ограниченного обращения.

Признак 7 – срок обращения: краткосрочные (до 1 года), среднесрочные (больше 1 го- да), долгосрочные (десятки лет), бессрочные.

Признак 8 – рынок обращения: обращающиеся на кассовом и срочном рынках. Признак 9 – форма обращения: через заключение договора купли-продажи, через пе-
редаточную запись – индоссамент на бланке ценной бумаги (ордерные бумаги, например, вексель).

Признак 10 – принадлежность: национальные, иностранные интересы, цели и эконо- мические отношения субъектов РЦБ.

2. Экономический смысл операций на рынке ценных бумаг:

– покупка инвестором в условиях свободы экономического выбора инвестиционно

привлекательных активов (наивысшая доходность при устраивающем его уровне риска);

– покупка недооцененных активов с перспективой роста рыночной стоимости (срав-
нение внутренней стоимости с рыночной ценой акции дает ответ на вопрос, какие акции н е- дооценены  рынком, следовательно, их следует покупать, а какие – переоценены, следова- тельно, лучше воздержаться от их покупки или продать);

– диверсификация и портфельное инвестирование;

– хеджирование;

– спекуляция, арбитражные сделки;

– поиск с помощью фундаментального анализа инвестиционно-привлекательных бумаг;

– использование технического анализа для принятия решений о времени покупки и

продажи.

Студенты должны научиться воспринимать ценные бумаги как финансовые инстру-
менты.

Для усвоения материала по теме студентам можно предложить выполнить самостоя-
тельные задания.

Задание 1
Каждому из приведенных ниже терминов и понятий, отмеченных цифрами, найдите

соответствующее положение, обозначенное буквой:
	1
	Ценные бумаги
	А
	Ценные бумаги, выпускаемые в массовом порядке как стан-
дартные финансовые инструменты, выпуск в обращение ко-

торых сопровождается процедурой государственной регист- рации, а в части случаев и регистрации проспекта ценных бумаг
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	2
	Именные цен-
ные бумаги
	Б
	Часть финансового рынка, характеризующаяся тем, что пе-
рераспределение денежного капитала осуществляется по- средством выпуска специальных документов, которые могут самостоятельно обращаться на рынке

	3
	Ордерные цен-
ные бумаги
	В
	Рынок реальных активов, таких как краткосрочные и долго-
срочные ссуды, акции, облигации и другие ценные бумаги

	4
	Ценные бумаги

на предъявителя
	Г
	Относительно замкнутый оборот по ценным бумагам в рам-
ках отдельного региона в мировой экономике, включающего ряд национальных экономик со схожими характеристиками финансового рынка

	5
	Суррогат цен- ных бумаг
	Д
	Процесс стирания границ между национальными рынками, интеграция финансовых инструментов, участников рынка,

органов регулирования, механизмов торговли ценными бу- магами

	6
	Эмиссионные

ценные бумаги
	Е
	Ценные бумаги, выпускаемые только в документарной фор-

ме, при этом имя владельца, имеющего право осуществлять

права по этим ценным бумагам, указывается как в самом сертификате ценной бумаги, так и в специальном реестре

	7
	Финансовый

рынок
	Ж
	Ценные бумаги, права по которым принадлежат названному

в бумаге лицу, которое может само осуществить эти права

или назначить своим приказом другое управомоченное лицо

	8
	Рынок ценных

бумаг
	З
	Права на ресурсы, обособившиеся от своей основы, имею-
щие собственную материальную форму, рыночную стои- мость, и свободно обращающиеся на рынке

	9
	Рынок ссудных

капиталов
	И
	Оборот по ценным бумагам, характеризующийся перерас-
пределением финансовых ресурсов в международных мас-
штабах, пересечением капиталом границ национальных экономик

	10
	Денежный ры-
нок
	К
	Механизм перераспределения свободного денежного капи-
тала, а также совокупность экономических отношений по

такому перераспределению, обеспечивающий в рыночной экономике доступ всем субъектам экономической деятель- ности к финансовым ресурсам

	11
	Рынок капита-
лов
	Л
	Относительно замкнутый оборот ценных бумаг в рамках на-
циональной экономики

	12
	Международный

рынок ценных бумаг
	М
	Относительно замкнутый оборот по ценным бумагам в рам-
ках отдельного региона в национальной экономике

	13
	Национальный

рынок ценных бумаг
	Н
	На этой части финансового рынка в качестве участников

выступают только коммерческие банки, осуществляя пере- распределение капитала посредством механизма привлече- ния депозитов и размещения кредитов

	14
	Региональный

рынок ценных бумаг
	О
	Рынок финансовых активов, включающий в себя рынок

банковских ссуд, рынок ценных бумаг, валютный рынок, рынок производных финансовых инструментов

	15
	Глобализация

финансовых

рынков
	П
	Рынок денег, включающий в себя рынок межбанковских

кредитов, валютный рынок, рынок краткосрочных произ-
водных финансовых инструментов

	
	
	Р
	Часть финансового рынка, характеризующаяся оборотом

финансовых инструментов со сроком до погашения менее 1 года
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	С
	Часть финансового рынка, характеризующаяся оборотом

финансовых активов, имеющих срок до погашения более 1 года

	
	
	Т
	Финансовый инструмент, имеющий назначение и обладаю-
щий чертами ценной бумаги, но не признаваемый законода-
тельством и традицией в качестве таковой, не регулируемый государством или в ином общепринятом порядке

	
	
	У
	Ценные бумаги, права по которым принадлежат лицу, ее

предъявившему, и обращение которых осуществляется про-
стым вручением

	
	
	Ф
	В приведенной таблице правильное определение данного термина не содержится


Задание 2
1. Ордерными ценными бумагами являются:

а) облигации;

б) векселя;

в) инвестиционные паи;

г) коносаменты;

д) чеки.

2. Эмиссионная ценная бумага – это ценная бумага, которая:

а) выпускается только в документарной форме;

б) имеет равную цену размещения для всего выпуска в период первичного размещения;

в) закрепляет совокупность имущественных прав, подлежащих удостоверению, уступке и безусловному выполнению, с соблюдением установленных законом формы и порядка;

г) размещается выпусками;

д) имеет равный объем и сроки осуществления прав внутри одного выпуска независи-
мо от времени приобретения.

3. Ценные бумаги являются имуществом:

а) движимым;

б) недвижимым;

в) вопрос поставлен некорректно.

4. Ценная бумага – это:

а) документ;

б) совокупность прав;

в) вещь;

г) движимое имущество;

д) недвижимое имущество.

5. Капитализация рынка ценных бумаг – это:

а) рыночная стоимость всех компаний, входящих в листинг;

б) средняя величина капиталов компаний, входящих в листинг;

в) совокупность компаний, входящих в листинг.

6. На дилерских рынках цены устанавливаются по результатам:

а) простого аукциона;

б) двойного аукциона;

в) публичного объявления продавцами цен, без последующего их изменения на осно-
ве аукционного механизма.
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7. В Российской Федерации разрешены к выпуску ценные бумаги:

а) эмиссионные;

б) неэмиссионные;

в) ордерные;

г) на предъявителя;

д) производные.

8. Совершать сделки с акциями нового выпуска можно только:

а) после государственной регистрации выпуска;

б) после регистрации отчета об итогах выпуска;

в) после полной оплаты акций;

г) после завершения размещения акций нового выпуска.

Задание 3
Задача 1
Акционерным обществом выпущен 1 млн. акций номинальной стоимостью 100 руб-
лей. На вторичном рынке акции продаются по 150 рублей. Рассчитайте рыночную стоимость данной компании.

Задача 2
В число обращающихся на фондовой бирже включены акции пяти компаний:
	Компания
	Количество акций
	Номинал акций
	Курсовая стои-
мость акций

	А
	1000
	1000
	1200

	Б
	10000
	500
	500

	В
	1000000
	1000
	1100

	Г
	1000
	10000
	20000

	Д
	1000000
	10
	500


Какая компания имеет максимальную капитализацию? Каков ее размер?

Задача 3
Компания А и компания Б выпустили по 1000 акций, которые имеют равную номи- нальную стоимость 100 рублей и курсовую стоимость 200 рублей. По итогам финансового

года компания А выплатила дивиденд в размере 10 рублей на акцию, а компания Б – 15 руб- лей на акцию.  Капитализация какой компании (при прочих равных условиях) изменится в

данной ситуации в большей степени?
Тема 5. Эмиссия ценных бумаг
План занятия:
1. Первичный рынок ценных бумаг.

2. Порядок и процедуры эмиссия ценных бумаг в РФ:

– принятие эмитентом решений, о выпуске ценных бумаг;

– подготовкой и регистрацией проспекта эмиссии ценных бумаг;

– государственная регистрация выпуска ценных бумаг;

– изготовление сертификатов ценных бумаг;

– взаимодействие эмитента и регистратора;

– раскрытие информации при эмиссии;

– размещение ценных бумаг;
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– регистрация отчѐта об итогах выпуска ценных бумаг;

– раскрытие всей информации, содержащейся в отчѐте об итогах выпуска ценных бумаг. Студенты должны получить полное представление о комплексе мероприятий, связан-
ных с эмиссией ценных бумаг.

Для усвоения материала по теме студентам можно предложить выполнить самостоя-
тельные задания.

Задание 1
Каждому из приведенных ниже терминов и понятий, отмеченных цифрами, найдите

соответствующее положение, обозначенное буквой:
	1
	Эмиссионные

ценные бумаги
	А
	Эмиссия эмиссионных ценных бумаг, сопровождающаяся

нарушением законодательства, представлением ложной, ис-
каженной или вводящей в заблуждение информацией со стороны эмитента

	2
	Эмиссия ценных

бумаг
	Б
	Документ, предназначенный для инвестора и содержащий

все необходимые сведения об эмитенте, его финансовом со-

стоянии и ценных бумагах

	3
	Выпуск ценных

бумаг
	В
	Документ стандартной формы, который готовит эмитент

эмиссионных ценных бумаг после завершения размещения ценных бумаг нового выпуска, содержащий сведения о сро- ках размещения, количестве размещенных ценных бумаг и объеме привлеченных денежных средств

	4
	Эмитент
	Г
	Организация эмиссии ценных бумаг и гарантирование их

размещения со стороны профессионального участника рын-
ка ценных бумаг

	5
	Проспект цен- ных бумаг
	Д
	Акции, облигации, инвестиционные паи, государственные и муниципальные ценные бумаги

	6
	Открытая под-
писка
	Е
	Способ размещения акций нового выпуска, характеризую-
щийся тем, что все акции распределяются бесплатно среди

акционеров пропорционально имеющемуся у них количест- ву акций

	7
	Закрытая под-
писка
	Ж
	Совокупность эмиссионных ценных бумаг эмитента, пре-
доставляющих их владельцам одинаковый набор прав

	8
	Недобросовест-
ная эмиссия
	З
	Акции, зафиксированные в уставе акционерного общества,

которые общество может размещать дополнительно к уже

размещенным

	9
	Размещение

ценных бумаг
	И
	Способ размещения ценных бумаг, который может исполь-
зоваться только закрытыми акционерными обществами

	10
	Отчет об итогах

выпуска ценных бумаг
	К
	Ценные бумаги в документарной или бездокументарной

форме, закрепляющие совокупность имущественных и не- имущественных прав и размещаемые выпусками в массовом порядке как стандартные финансовые инструменты

	11
	Государственная

регистрация вы- пуска ценных бумаг
	Л
	Акции, из номинальной стоимости которых формируется

уставный капитал акционерного общества

	12
	Конструирова- ние выпуска

ценных бумаг
	М
	Способ размещения эмиссионных ценных бумаг, при кото- ром ценные бумаги нового выпуска размещаются среди ог-
раниченного и заранее известного круга лиц
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	13
	Андеррайтинг

ценных бумаг
	Н
	Юридическое лицо, выпускающее ценные бумаги от своего

имени и несущий обязательства по ним перед владельцами ценных бумаг

	14
	Объявленные

акции
	О
	Один из этапов эмиссии эмиссионных ценных бумаг, суть

которого заключается в официальной фиксации обяза-
тельств эмитента по данным ценным бумагам

	15
	Распределение

акций среди ак-
ционеров
	П
	Установленная законом последовательность действий эми-
тента по размещению эмиссионных ценных бумаг

	
	
	Р
	Способ размещения эмиссионных ценных бумаг, при кото-

ром ценные бумаги нового выпуска предлагаются для при- обретения публично, всем желающим

	
	
	С
	Продажа эмиссионных ценных бумаг нового выпуска их

первым владельцам

	
	
	Т
	Размещение акций нового выпуска с учетом преимущест-
венных прав акционеров

	
	
	У
	Способ размещения акций в момент учреждения акционер-

ного общества в соответствии с учредительным договором

	
	
	Ф
	В приведенной таблице правильное определение данного

термина не содержится


Задание 2
Определите, верны (В) или неверны (Н) следующие утверждения:

1.  Государственной регистрации подвергаются абсолютно все выпуски эмиссионных

ценных бумаг.

2.  От регистрации проспекта ценных бумаг могут освобождаться только выпуски ценных бумаг закрытых акционерных обществ.

3.  Конструирование нового выпуска эмиссионных ценных бумаг осуществляет сам эмитент или профессиональный участник рынка ценных бумаг – андеррайтер.

4.  Отчет об итогах выпуска представляется эмитентом в регистрирующий орган не ранее окончания срока размещения, зафиксированного в проспекте ценных бумаг.

5.  В случае эмиссии эмиссионных ценных бумаг на предъявителя с обязательным централизованным хранением не нужно вести реестр владельцев этих ценных бумаг, по-

скольку права на них учитываются в том депозитарии, в котором хранится глобальный сер- тификат.

6.  В рамках существующего законодательства у российских акционерных обществ есть потенциальная возможность выпускать акции на предъявителя.

7.  Государственный регистрирующий орган не несет ответственности за достовер- ность информации, раскрытой эмитентом в процессе эмиссии эмиссионных ценных б умаг.

8.  Неэмиссионные ценные бумаги не подвергаются процедуре государственной ре- гистрации.

9.  Решение об увеличении числа объявленных акций принимается общим собранием акционеров или советом директоров, если то зафиксировано в уставе.

Задание 3
1. Ценные бумаги российских эмитентов за пределами РФ обращаться:

а) могут;

б) не могут;

в) могут по решению органов валютного контроля;

г) могут по разрешению ФКЦБ.
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2. Ценные бумаги иностранных эмитентов к обращению в России:

а) допускаются по решению органов валютного контроля;

б) допускаются в случаях, предусмотренных законом;

в) не допускаются.

3. Если в момент учреждения нового акционерного общества регистрация выпуска сопровождается  регистрацией проспекта ценных бумаг, то проспект ценных бумаг должен содержать:

а) данные об эмитенте;

б) данные о финансовом положении эмитента;

в) сведения о предстоящем выпуске ценных бумаг.
ранее:


4. Эмитент может размещать ценные бумаги нового выпуска по открытой по дписке не

а) государственной регистрации;

б) регистрации проспекта эмиссии;

в) двух недель после публикации сообщения о государственной регистрации выпуска.
5. Решение о выпуске облигаций акционерного общества относится к компетенции:

а) совета директоров;

б) общего собрания акционеров;

в) совета директоров или собрания акционеров, в зависимости от норм устава акцио- нерного общества.

6. Акционерное общество может выпускать акции:

а) именные документарные;

б) именные бездокументарные;

в) на предъявителя;

г) на предъявителя с обязательным централизованным хранением.

7. Акционерное общество может выпускать облигации:

а) именные документарные;

б) именные бездокументарные;

в) на предъявителя;

г) на предъявителя с обязательным централизованным хранением.

Тема 6. Фондовая биржа
План занятия:
1. Фондовая биржа: понятие, задачи, функции.

2. Организация биржевой торговли.

3. Листинг. Требования к ценным бумагам, к эмитенту и их экономический смысл. Студенты должны усвоить экономический смысл базовых аспектов деятельности о р-

ганизатора торговли на РЦБ – биржи, а также связанных с ними понятий и терминов.

Для усвоения материала по теме и проверки знаний студентам можно предложить вы-
полнить самостоятельные задания.

Задание 1
Каждому из приведенных ниже терминов и понятий, отмеченных цифрами, найдите соответствующее положение, обозначенное буквой:
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	1
	Внебиржевой орга-
низатор торговли на рынке ценных бу- маг
	А
	Биржевой приказ совершить сделку с ценными бумагами

при достижении рыночной цены значения стоп-цены, од- нако, не выходя за пределы лимитной цены

	2
	Фондовая биржа
	Б
	Приказ купить или продать ценные бумаги на рынке по

текущей рыночной цене

	3
	Листинг
	В
	Сделки с ценными бумагами, подлежащие исполнению в

течение ближайших биржевых дней

	4
	Делистинг
	Г
	Биржевой приказ совершить сделку с ценными бумагами по цене открытия биржевой сессии

	5
	Маркет-мэйкер
	Д
	Торговля ценными бумагами с участием профессиональ-
ного участника рынка ценных бумаг – организатора тор-

говли на рынке ценных бумаг

	6
	Специалист
	Е
	Сделки с ценными бумагами, расчет по которым осущест-
вляется наличными денежными средствами

	7
	Кассовые сделки
	Ж
	Член фондовой биржи, выполняющий функцию поддерж-
ки рынка определенных ценных бумаг путем совершения сделок с ними в периоды резких колебаний цен по наи- худшим ценам

	8
	Срочные сделки
	З
	Биржевой приказ, предполагающий прекращение сделок с

ценными бумагами, как только рыночная цена достигнет

значения стоп-цены

	9
	Организованный

рынок ценных бу-
маг
	И
	Биржевой приказ купить (продать) ценные бумаги, как

только рыночная цена достигнет определенной цены

	10
	Внебиржевой рынок

ценных бумаг
	К
	Биржевые сделки с ценными бумагами, расчет по которым

осуществляется немедленно

	11
	Рыночный приказ
	Л
	Процедура исключения ценных бумаг из числа обращаю- щихся на фондовой бирже

	12
	Стоп-приказ
	М
	Процедура допуска ценных бумаг к обращению на фондо-
вой бирже

	13
	Лимитированный

приказ
	Н
	Биржевой приказ совершить покупку/продажу ценных бу-
маг на бирже по цене не выше/не ниже указанной цены

	14
	Стоп-лимит приказ
	О
	Список ценных бумаг, обращающихся на фондовой бирже

	15
	Приказ «при откры-
тии»
	П
	Организованный рынок ценных бумаг, на котором обра-
щаются ценные бумаги, прошедшие процедуру листинга, а сделки заключаются только специально отобранными профессиональными участниками рынка ценных бумаг

	
	
	Р
	Биржевые сделки с ценными бумагами, исполнение кото-

рых происходит в заранее определенный момент в буду- щем

	
	
	С
	Торговля ценными бумагами за пределами фондовой бир-

жи

	
	
	Т
	Сотрудник компании-профессионального участника рынка

ценных бумаг, прошедший профессиональную аттестацию

	
	
	У
	Член фондовой биржи, взявший на себя обязательство

поддерживать рынок определенных ценных бумаг путем поддержания двусторонних котировок этих бумаг

	
	
	Ф
	В приведенной таблице правильное определение данного

термина не содержится
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Задание 2
Определите, верны (В) или неверны (Н) следующие утверждения:

1.  На фондовой бирже обращаются наиболее ликвидные ценные бумаги.

2.  Российская торговая система является профессиональным участником рынка цен-
ных бумаг, биржевым организатором торговли.

3.  Российские фондовые биржи имеют право котировать ценные бумаги.

4.  Фондовая биржа – это саморегулируемая организация.

5.  Отдавая рыночный приказ, клиент может быть уверен, что она обязательно будет

исполнен.

6.  Приказ «до отмены» означает, что он будет действительным до отмены его фо н-
довой биржей.

7.  На внебиржевом организованном рынке обращаются акций компаний, которые не

удовлетворяют требованиям листинга.

Тема 7. Регулирование рынка ценных бумаг и правовая инфраструктура.
Этика фондового рынка
План занятия:
1. Регулятивная инфраструктура РЦБ.

2. Регулятивные функции и процедуры: законодательные и нормативные базы фун к-
ционирования РЦБ, лицензирование, аттестация, регистрация, контроль, надзор.

3. Функции саморегулируемых организаций.

4. Этика рынка, традиции и обычаи.

Студенты должны познакомиться с особенностями взаимоотношений субъектов РЦБ

и государственных  регулирующих  органов,  понять  экономический  смысл  регулирования рынка и уяснить цели в вопросах регулирования рынка саморегулируемых организаций про- фучастников РЦБ.

Студенты  должны  познакомиться  с  повсеместно  принятыми  принципами  ведения

бизнеса на РЦБ, этическими нормами, традициями, обычаями.

Для усвоения материала по теме студентам можно предложить выполнить самостоя-
тельные задания.

Задание 1
Каждому из приведенных ниже терминов и понятий, отмеченных цифрами, найдите соответствующее положение, обозначенное буквой:

	1
	Регулятивная ин-
фраструктура рынка

ценных бумаг
	А
	Регулятивные нормы, действующие на рынке ценных бу-
маг, определяемые законодательством по финансовому и фондовому рынку и иными законодательными и норма- тивными актами

	2
	Профессиональная

этика фондового рынка
	Б
	Регулирование рынка ценных бумаг со стороны государ-

ства, осуществляемое посредством мер экономической, денежной, налоговой и т.п. политики

	3
	Саморегулируемые

организации на

рынке ценных бу- маг
	В
	Действия одного или группы участников рынка ценных

бумаг, результатом которых является выведение курсовой

стоимости какого-либо актива за рамки естественной для сложившихся условий рыночной цены
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	4
	Прямое регулирова-
ние рынка ценных бумаг
	Г
	Отсутствие независимости профессионального участника

рынка ценных бумаг в результате объективных и субъек- тивных обстоятельств, таких как финансовое участие про- фессионального участника в делах клиента

	5
	Косвенное регули-
рование рынка цен- ных бумаг
	Д
	Выполнение профессиональным участником рынка цен-
ных бумаг поручений клиентов наилучшим образом

	6
	Саморегулирование

рынка ценных бу-
маг
	Е
	Любая техника манипулирования на рынке ценных бумаг,

используемая для повышения цен на ценные бумаги

	7
	Манипулирование ценами на рынке

ценных бумаг
	Ж
	Система регулирования рынка ценных бумаг, включаю- щая органы регулирования, регулирующие функции и

процедуры, законодательство по ценным бумагам, этику, традиции и обычаи делового оборота на рынке ценных бумаг

	8
	Инсайдерские сдел-

ки
	З
	Добровольные объединения профессиональных и иных

участников рынка ценных бумаг (эмитентов, инвесторов) учреждаемые для обеспечения условий профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг, соблюдения стан- дартов профессиональной этики, защиты интересов клиен- тов и инвесторов, для установления правил и стандартов операций с ценными бумагами

	9
	Конфликт интере-
сов на рынке цен-
ных бумаг
	И
	Регулирование рынка ценных бумаг со стороны государ-

ства путем установления законодательных норм и требо-

ваний, обязательных для выполнения участниками рынка

	10
	Манипулирование

рынком ценных бу- маг со стороны спроса
	К
	Тип организации процесса регулирования рынка ценных

бумаг в рамках государства в зависимости от того, кто именно выполняет функции субъекта регулирования

	11
	Манипулирование

рынком ценных бу- маг со стороны предложения
	Л
	Сделки, заключаемые среди ограниченного круга лиц

	12
	Добросовестная ра-
бота с клиентами на рынке ценных бу- маг
	М
	Правила ведения честного бизнеса на рынке ценных бу-
маг, разрабатываемые саморегулируемыми организациями

	13
	Модель регулиро-
вания рынка ценных бумаг
	Н
	Механизм свободного ценообразования на рынке ценных

бумаг, следствие «действия невидимой руки Адама Сми- та»

	14
	Операции цен-
трального банка на

открытом рынке
	О
	Одновременная покупка и продажа ценных бумаг для соз-
дания видимости активности на рынке

	15
	Законодательная инфраструктура

рынка ценных бу- маг
	П
	Любая техника манипулирования на рынке ценных бумаг, используемая для снижения цен на ценные бумаги

	
	
	Р
	Покупка и продажа ценных бумаг центральным банком,

осуществляемые с целью проведения денежной политики

государства

	
	
	С
	Совокупность этических норм и традиций общества
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	Т
	Действия участников торгов по купле-продаже ценных

бумаг, проводимые с использованием привилегированной (т.е. не являющейся общедоступной) информации с целью получения повышенной прибыли

	
	
	У
	Регулирование рынка ценных бумаг со стороны саморегу-
лируемых организаций и самих участников рынка

	
	
	Ф
	В приведенной таблице правильное определение данного

термина не содержится


Задание 2
Определите, верны (В) или неверны (Н) следующие утверждения:

1.  Государство в России передает часть полномочий по регулированию рынка цен- ных бумаг саморегулируемым организациям.

2.  На  рынках  ценных  бумаг,  хорошо  регламентируемых  законодательно,  этика  и правила добросовестной деятельности не играют большой роли.

3.  Использование служебной информации при сделках с ценными бумагами – это один из видов  инсайдерской торговли, и такая практика запрещена в большинстве стран с развитыми фондовыми рынками.

4.  В случае манипулирования рынком ценных бумаг изменяются как цены финансо- вых инструментов, так и объем операций с ними.

5.  Цель государственного регулирования рынка ценных бумаг ограничивается защи- той экономических интересов государства и инвесторов.

Задание 3
1.  В Российской  Федерации государственное регулирование рынка ценных бумаг осуществляется путем:

а) установления обязательных требований к деятельности на рынке ценных бумаг и

стандартов ее осуществления;

б) государственной регистрации выпусков ценных бумаг;

в) лицензирования профессиональной деятельности;

г) создания системы защиты прав инвесторов на рынке ценных бумаг;

д) запрещения деятельности на рынке ценных бумаг в качестве профессиональных участников лицам, не имеющим лицензии.

2.  Саморегулируемые организации формируются по принципу:

а) территориальному;

б) профессиональному;

в) квалификационному;

г) отраслевому.

3.  Организация, созданная профессиональными участниками рынка ценных бумаг, приобретает статус саморегулируемой организации с момента:

а) государственной регистрации:

б) учреждения;

в) получения разрешения Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг.

4.  Саморегулируемая организация является организацией:

а) коммерческой;

б) некоммерческой;

в) вообще не является юридическим лицом.
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Тема 8. Основы организации внебиржевого оборота по ценным бумагам
Задание проводится в форме обсуждения перспективы бизнес-операций на внебирже- вом рынке ценных бумаг.

Тема 9. Информационная инфраструктура фондового рынка
План занятия:
1. Раскрытие информации на РЦБ. Обязанности, накладываемые законом на эмитента,

инвестора, профучастника рынка.

2. Экономический смысл понятий «инсайдер», «инсайдерская информация», «инсай-
дерский дилинг».

3. Рейтинг. Службы рейтинга, рейтинговые агентства.

Для усвоения материала по теме студентам можно предложить выполнить самостоя- тельные задания.

Задание 1
Каждому из приведенных ниже терминов и понятий, отмеченных цифрами, найдите соответствующее положение, обозначенное буквой:

	1
	Информационная ин-
фраструктура рынка

ценных бумаг
	А
	Одно из структурных подразделений рейтингового

агентства, непосредственно занимающееся анализом за-
емщиков и эмитентов и выпускаемых ими ценных бумаг

	2
	Раскрытие информа-
ции на рынке ценных бумаг
	Б
	Экспертная оценка о будущей способности и желании

эмитента произвести процентные платежи и погасить основную сумму долга

	3
	Инсайдерская инфор-

мация на рынке цен-
ных бумаг
	В
	Информация, публикуемая в средствах массовой инфор-

мации

	4
	Рейтинг ценных бу-
маг
	Г
	Ценные бумаги, имеющие низкую оценку риска невоз-
врата суммы основного долга и/или процентов по нему

	5
	Общедоступная ин- формация на рынке

ценных бумаг
	Д
	Сфера деятельности человека, главная задача которой сводится к сбору, хранению, обработке и передачи ин-
формации о рынке ценных бумаг

	6
	Информационная

прозрачность рынка

ценных бумаг
	Е
	Облигации и привилегированные акции

	7
	Рейтинговое агентст-
во
	Ж
	Неравнодоступная (внутренняя) информация, использо-
вание которой для совершения сделок ценных бумаг яв-
ляется незаконным

	8
	Служба рейтинга
	З
	Обыкновенные акции

	9
	Рейтинговый комитет
	И
	Расчетный показатель, индикатор состояния и динамики

фондового рынка

	10
	Ценные бумаги инве-
стиционного качества
	К
	Ценные бумаги, выполнение обязательств по которым со

стороны эмитента весьма проблематично

	11
	Ценные бумаги спе-
кулятивного качества
	Л
	Информация, не требующая никаких привилегий для

доступа к ней

	12
	Кредитный риск
	М
	Одно из подразделений службы рейтинга в рейтинговом

агентстве, которое в результате представленных ему данных принимает решение о выставлении рейтинга за- емщику или выпуску ценных бумаг
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	13
	Фондовый индекс
	Н
	Индикатор состояния и динамики рынка долевых цен-
ных бумаг

	14
	Индекс облигаций
	О
	Обеспечение доступности информации всем заинтересо-
ванным в этом лицам независимо от целей получения информации по процедуре, гарантирующей нахождение и получение этой информации

	15
	Индекс акций
	П
	Оценка всех рисков, которые несет данная ценная бума-
га

	
	
	Р
	Независимая организация, осуществляющая аналитиче- ские исследования и выставляющая оценки кредитных

рисков заемщиков и их ценных бумаг

	
	
	С
	Показатель доходности вложений в акции

	
	
	Т
	Вероятность наступления потерь у инвестора вследствие

того, что должник не выполнит свои обязательства по

погашению основной суммы долга и/или процентов по нему

	
	
	У
	Индикатор состояния и динамики рынка долговых обя-

зательств

	
	
	Ф
	В приведенной таблице правильное определение данно-

го термина не содержится


Задание 2
1. Заключение сделок с ценными бумагами на основе использования инсайдерской информации:

а) разрешено;

б) запрещено.

2. Фондовые индексы могут быть:

а) интернациональные;

б) национальные;

в) для отдельных сегментов рынка ценных бумаг;

г) отраслевые;

д) внутрифирменные.

3. В соответствии с законом «О рынке ценных бумаг» под раскрытием информации понимается:

а) обеспечение ее доступности заинтересованным лицам в зависимости от целей по-
лучения информации путем опубликования;

б) обеспечение ее доступности заинтересованным лицам в зависимости от целей по-
лучения информации путем опубликования либо любым другим путем;

в) обеспечение ее доступности заинтересованным лицам независимо от целей получ е-
ния информации по процедуре, гарантирующей ее получение;

г) обеспечение процедур, гарантирующих нахождение и получение информации заин-
тересованным лицам в зависимости от целей ее получения.

4. При расчете индексов облигаций используется:

а) Метод взвешенной цены;

б) Метод взвешенной доходности;

в) Расчет средней арифметической из суммы цен облигаций;

г) Расчет средней геометрической.
24

Тема 10. Фундаментальный и технический анализ ценных бумаг
План занятия:
Занятие посвящено целям и базовым концепциям фундаментального и технического анализа ценных бумаг и проходить в форме непосредственного знако мства студентов с ил-

люстрациями графиков графических методов технического анализа ценных бумаг.

Тема 11. Теория эффективности фондового рынка
План занятия:
1. Концепция эффективности эффективного рынка и ее влияние на практику РЦБ.

2. Формы эффективности рынка:

– слабая форма эффективности (в стоимости ценных бумаг полностью отражена про-

шлая информация);

– средняя  форма эффективности  (в  стоимости  ценных бумаг  полностью отражена

публичная информация);

– сильная форма эффективности (в стоимости ценных бумаг отражена вся информация).

Занятие рекомендуется проводить в форме вовлечения всех студентов в обсуждение вопросов темы.

Преподаватель для проверки степени усвоения материала предлагает студентам вы- полнить задания.

Задание 1
Определите, верны (В) или неверны (Н) следующие утверждения:

1.  Ликвидность конкретной ценной бумаги находится в прямой зависимости от лик- видности рынка ценных бумаг в целом.

2.  В Российской Федерации запрещено выпускать эмиссионные ценные бумаги на предъявителя.

3.  Глобализация финансовых рынков – это одна из ключевых тенденций мирового экономического развития на рубеже 20-21 веков.

4.  Регионализм (формирование региональных рынков ценных бумаг) присущ эконо- микам с развитыми рынками ценных бумаг.

5.  На развитых рынках ценных бумаг рынок облигаций превышает рынок акций.

6.  Степень развития рынка ценных бумаг находится в прямой зависимости от коли-
чества фондовых бирж в стране.

7.  Государство и население являются потребителями капитала, а экономика – чис-
тым инвестором.

8.   Финансовый рынок зарождается и формируется вместе с зарождением и формирова-
нием частной собственности на средства производства, то есть с формированием капитализма.

9.  Бюджет, кредитный рынок и рынок ценных бумаг имеют динамику, единую по

направлению: расширение бюджета сопровождается расширением финансового рынка в це- лом и отдельных его частей.

10. Фондовый рынок и рынок ценных бумаг – это выражение синонимы; и тот, и дру- гой рынок охватывают один круг финансовых инструментов.

11. Перечень эмиссионных ценных бумаг является ограниченным и закрытым.

12. С юридической точки зрения ценная бумага – это одновременно документ и вещь.

13. Суррогаты ценных бумаг дают возможность инвестору получить более высокий доход при сопоставимом уровне риска.

14. Перечень ценных бумаг, разрешенных к выпуску в Российской Федерации, явля- ется закрытым и ограниченным.
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15. Ордерные ценные бумаги могут выпускаться как в документарной, так и в бездо- кументарной форме.

Тема 12. Финансовые риски, основы оценки и управления финансовыми рисками
План занятия:
Занятие посвящено портфельному инвестированию, как способу управления рисками.

Базовым на этом занятии должно стать использование графического материала для детального  разъяснения  экономического  смысла процедур  формирования  портфеля,  цели управления портфелем, способов управления портфелем.

Тема 13. Производные ценные бумаги и управление портфелем ценных бумаг
План занятия:
1. Форвардный контракт.

2. Фьючерсный контракт.

3. Опционный контракт.

4. Своп-контракт.

Студенты должны познакомиться с практическими аспектами использования произ-
водных ценных бумаг для обслуживания реальных целей инвесторов на РЦБ.

Преподаватель для проверки степени усвоения материала предлагает студентам вы-
полнить задания.

Задание 1
Каждому из приведенных ниже терминов и понятий, отмеченных цифрами, найдите соответствующее положение, обозначенное буквой:

	1
	Производные финан-
совые инструменты
	А
	Право (но не обязанность) купить определенное количе-
ство базисного актива в определенный момент в буду- щем по фиксированной цене

	2
	Фьючерс
	Б
	Обязанность продать определенное количество базисно-

го актива в определенный момент в будущем по фикси-
рованной цене

	3
	Форвардный контракт
	В
	Обмен долгового обязательства с фиксированной про-
центной ставкой на долговое обязательство с плавающей процентной ставкой

	4
	Опцион на покупку
	Г
	Облигации, которые в момент погашения могут быть

превращены в другие ценные бумаги компании, напри-
мер, в обыкновенные акции

	5
	Опцион на продажу
	Д
	Ежедневный пересчет открытых позиций на фьючерс-
ном рынке

	6
	Своп
	Е
	Биржевой контракт, обязательный для исполнения для обеих сторон

	7
	Американские депо-
зитарные расписки
	Ж
	Разница между ценой исполнения опциона и текущей

ценой базисного актива

	8
	Конвертируемые об-
лигации
	З
	Соглашение между двумя контрагентами об обмене в

будущем платежами в соответствии с определенными в

контракте условиями

	9
	Вариационная маржа
	И
	Сумма выигрыша, ежедневно переводимая со счета про-

игравшей стороны на счет выигравшей стороны на фью- черсном рынке
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	10
	Отметка по рынку
	К
	Разница между премией опциона и его внутренней стои-
мостью

	11
	Внутренняя стои-
мость опциона
	Л
	Обязательная для исполнения твердая срочная внебир-

жевая сделка

	12
	Временная (внешняя)

стоимость опциона
	М
	Облигации, погашаемые в свободно конвертируемой ва-
люте

	13
	Премия опциона
	Н
	Свободно обращающийся внебиржевой фьючерсный контракт

	14
	Процентный своп
	О
	Свободно обращающиеся расписки на иностранные ак-
ции, депонированные в депозитарии

	15
	Валютный своп
	П
	Обязанность купить определенное количество базисного

актива в определенный момент в будущем по фиксиро-
ванной цене

	
	
	Р
	Обмен номинала и фиксированного процента в одной

валюте на номинал и фиксированный процент в другой валюте

	
	
	С
	Право продать в определенный момент в будущем ба-
зисный актив по фиксированной цене

	
	
	Т
	Цена опциона

	
	
	У
	Срочные финансовые инструменты, цена которых опре-
деляется на основе цены базисного актива

	
	
	Ф
	В приведенной таблице правильное определение данно- го термина не содержится


Задание 2
Определите, верны (В) или неверны (Н) следующие утверждения:

1.  Производные финансовые инструменты дают возможность проводить спекулятив- ные, арбитражные операции и страховать сделки, заключаемые на рынке наличного товара.

2.  Риск покупателя опциона меньше, чем покупателя фьючерса.

3.  Своп – это двусторонняя сделка, заключаемая на внебиржевом рынке, как с уча-
стием посредника, так и без такого участия.

4.  Производные финансовые инструменты обладают более высоким инвестицио н-
ным качеством, чем лежащие в их основе базисные активы.

5.  Конверсионная стоимость конвертируемых облигаций изменяется в обратной за-
висимости от курсовой стоимости ценных бумаг,  в которые конвертируются облигации.

6.   Все производные финансовые инструменты могут быть объектами биржевой торговли.

7.  Инвестор продает опцион на продажу, если ожидает понижение рыночной стои- мости базового актива.

8.   Биржа выступает гарантом исполнения биржевых опционных и фьючерсных сделок.

9.  Форвардный контракт может быть заключен на любое количество базисного актива.

10. Своп можно рассматривать как совокупность следующих одна за другой сро чных сделок.

Задание 3
1. К производным финансовым инструментам относятся:

а) опционы; б) фьючерсы; в) свопы;

г) сертификаты акций.
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2. Рискованность производных финансовых инструментов по сравнению с первичны- ми ценными бумагами:

а) выше;

б) ниже.

3. Опцион на покупку – это производный финансовый инструмент, дающий право:

а) надписателю опциона купить базисный актив;

б) держателю опциона купить базисный актив.

4. Опцион на продажу – это производный финансовый инструмент, дающий право:

а) надписателю опциона продать базисный актив;

б) надписателю опциона купить базисный актив; в) держателю опциона продать базисный актив; г) держателю опциона купить базисный актив.

5. Фьючерский контракт:

а) обязателен для исполнения как для продавца, так и для покупателя;

б) обязателен для исполнения только для продавца;

в) обязателен для исполнения только для покупателя;

г) не обязателен для исполнения как для продавца, так и для покупателя.

6. На фондовых биржах могут обращаться:

а) форвардные контракты;

б) опционы;

в) свопы;

г) конвертируемые облигации;

д) депозитарные расписки.

Тема 14. Анализ эффективности финансовой деятельности
План занятия:
1. Экономические интересы, цели и стратегии эмитента и инвестора.

2. Экономическое обоснование целесообразности операций с ценными бумагами.

3. Оценка эффективности инвестиций.

Преподаватель для проверки степени усвоения материала предлагает студентам вы-
полнить задания.

Задание 1
Каждому из приведенных ниже терминов и понятий, отмеченных цифрами, найдите соответствующее положение, обозначенное буквой:

	1
	Инвестор на рынке

ценных бумаг
	А
	Инвесторы (юридические и физические лица), которые

формируют собственный инвестиционный портфель, не прибегая к услугам инвестиционных фондов или других схем коллективного инвестирования

	2
	Корпоративные ин-
весторы
	Б
	Совокупность финансовых активов, принадлежащих инве-
стору

	3
	Индивидуальные

инвесторы
	В
	Инвестиционный портфель, в котором соблюден баланс

между долевыми и долговыми ценными бумагами

	4
	Институциональные

инвесторы
	Г
	Инвестор, стремящийся получить повышенную прибыль

при высоком риске
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	5
	Инвестиционный

портфель
	Д
	Относительно редкий подход к управлению инвестицион-
ным портфелем, заключающийся в формировании хорошо диверсифицированного портфеля с низким уровнем несис- тематического риска и длительном удерживании его в не- изменном состоянии

	6
	Сбалансированный

инвестиционный

портфель
	Е
	Экспертная оценка стоимости акции компании на основе

фундаментального анализа

	7
	Агрессивный инве-
стор
	Ж
	Действия с активами инвестора, направленные на сохра-
нение инвестированного капитала и получение дохода на инвестированные средства при приемлемом для инвестора уровне риска

	8
	Консервативный инвестор
	З
	Юридическое или физическое лицо, покупающее ценные бумаги на свой страх и риск, от своего имени и за свой счет

	9
	Активное управле-
ние инвестицион-
ным портфелем
	И
	Инвестиционный портфель, который отвечает представле-
нию инвестора об оптимальном соотношении доходности,

надежности, ликвидности

	10
	Пассивное управле-
ние инвестицион- ным портфелем
	К
	Инвесторы, у которых свободные денежные средства,

предназначенные для инвестирования в ценные бумаги, образуются в силу характера их деятельности

	11
	Фундаментальный

анализ
	Л
	Инвестор, нацеленный в первую очередь на сохранение

инвестированного капитала в ущерб доходности

	12
	Технический анализ
	М
	Качественный (экономический) и количественный (фи-
нансовый) анализ компании с целью определения стоимо-

сти самой компании и ее ценных бумаг

	13
	Управление инве-
стиционным порт- фелем
	Н
	Ряд последовательных изменений цен, в совокупности

движущихся в одном направлении

	14
	Внутренняя стои-
мость акции
	О
	Инвестор, который ведет себя агрессивно на рынке, стре-
мясь всегда удерживать инициативу за собой

	15
	Тренд
	П
	Анализ ценных бумаг на основе динамики цен и объемов

торговли

	
	
	Р
	Анализ финансовой устойчивости предприятия на основе

коэффициентов

	
	
	С
	Управление инвестиционным портфелем, характеризую-
щееся постоянной ротацией ценных бумаг, продажей ме- нее прибыльных и покупкой более привлекательных для инвестора в данный момент

	
	
	Т
	Компании, которые временно свободные денежные сред-
ства вкладывают в ценные бумаги

	
	
	У
	Стоимость акций, определяемая как стоимость активов

компании, приходящаяся на одну акцию

	
	
	Ф
	В приведенной таблице правильное определение данного

термина не содержится


Задание 2
1.  Активное управление портфелем ценных бумаг по сравнению с пассивным управ- лением используется:

а) значительно реже;

б) примерно одинаково;

в) значительно чаще.
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2.  «Ставка без риска» – это ставка:

а) по депозитам в коммерческих банках;

б) рефинансирования Центрального банка;

в) доходности по краткосрочным обязательствам государства;

г) ломбардного кредита;

д) доходности по облигациям самых надежных частных эмитентов.

3.  При  управлении инвестиционным портфелем минимальный уровень накладных расходов обеспечивает управление:

а) активное;

б) пассивное.

4.  В среднем более низкий уровень риска характерен для управления инвестицион- ным портфелем:

а) активного;

б) пассивного.

5.  К ценным бумагам роста относятся:

а) государственные краткосрочные обязательства;

б) простые акции новых компаний, действующих в передовых отраслях экономики;

в) привилегированные акции крупных, хорошо известных компаний;

г) депозитные и сберегательные сертификаты банков.

6.  Сбалансированный портфель ценных бумаг – это портфель:

а) обеспечивающий в равной степени безопасность, доходность, рост капитала и лик-
видность;

б) соответствующий представлению инвестора об оптимальном сочетании безопасно-

сти, доходности, роста капитала и ликвидности;

в) составленный как из акций, так и из государственных и частных облигаций;

г) в котором в разные активы вложены одинаковые суммы.

7.  В рамках фундаментального анализа определяется, на какой стадии жизненного цикла находятся:

а) национальная экономика;

б) отрасль;

в) данное предприятие;

г) продукт, производимый на данном предприятии.

8.  Внутренняя стоимость акции равна рыночной цене этой акции:

а) всегда; б) иногда; в) никогда.

9.  Внутренняя стоимость акции – это:

а) стоимость акции, рассчитанная на основе данных бухгалтерской отчетности;

б) ликвидационная стоимость акции;

в) экспертная оценка аналитика;

г) стоимость акции, рассчитанная как текущая стоимость будущих дивидендов;

д) курсовая стоимость, скорректированная на величину выплаченных текущих диви-
дендов.
30

10. Источниками информации для финансового анализа компании являются:

а) бухгалтерский баланс;

б) биржевые котировки акций;

в) отчет о прибылях и убытках компании;

г) отчет о движении денежных средств компании;

д) данные технического анализа.

11. Чем ниже у акций коэффициент бета, тем риск инвестирования в них:

а) выше;

б) ниже.

12. Технический анализ изучает:

а) сущность экономических явлений;

б) поведение цен финансовых инструментов;

в) микро- и макроэкономические факторы, оказывающие влияние на эмитентов.

13. Линия скользящей средней находится ниже графика цены. Тренд в этом случае яв- ляется:

а) восходящим;

б) нисходящим;

в) боковым.

14. Системный (рыночный) риск является:

а) диверсифицируемым;

б) недиверсифицируемым;

в) понижаемым;

г) непонижаемым.
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ЗАДАНИЯ ДЛЯ САМОСТОЯТЕЛЬНОЙ РАБОТЫ
Задача 1
Акционерным обществом при учреждении размещено  50000 акций с номинальной стоимостью 100  рублей. В уставе зафиксировано 10000 объявленных акций номинальной

стоимостью 1000 рублей. На вторичном рынке акции продаются по цене 1200 рублей. Рас- считайте величину уставного капитала общества и его рыночную стоимость.

Задача 2
На рынке акций обращаются:

– 1000 акций компании «А», имеющие курсовую стоимость 15 рублей;

– 10000 акций компании «Б», имеющие курсовую стоимость 90 рублей;

– 100000 акций компании «С», имеющие курсовую стоимость 30 рублей.

Как изменилась капитализация рынка акций, если курсовая стоимость акций компа- нии «А» упала на 5 %, акций компании «Б» – не изменилась, акций компании «С» – выросла на 10 %?

Задача 3
Определить теоретическую цену акции при условии, что в течение 3 лет по ней будет

выплачиваться дивиденд в размере, соответственно, 1,1, 1,2 и 1,3 долл., продажная цена че- рез 3 года составит 34 долл., а требуемая норма доходности по данной акции составляет 15%.

Задача 4
Инвестор купил облигацию по цене 1010 руб. и продал ее через два года за 995 руб. За двухлетний период он получил купонные платежи в сумме 300 руб. Как ую доходность за пе-
риод и в расчете на год он получил?

Задача 5
Инвестор приобрел облигацию с номиналом 5000 рублей по цене 90% со сроком до

погашения 3 года и купонной ставкой 30 % (выплата 1 раз в год) и предполагает держать ее в портфеле до погашения. Какой доход получит данный инвестор от владения облигацией?

Задача 6
Акционерное общество «Маяк» приняло решение разместить облигационный заем. Количество облигаций – 5000 штук, номинал – 1000 рублей. По облигациям выплачивается

купон по ставке 20% 1 раз в год. Ставка альтернативной доходности – 13 %. Какова макси- мальная цена размещения данных облигаций?

Задача 7
Стоимость чистых активов паевого инвестиционного фонда 1 марта составила 1000000

рублей, а количество паев, находящихся в обращении, – 500. 1 апреля того же года стои-
мость чистых активов фонда возросла на 200000 рублей, а количество паев составило 550. Рассчитайте доходность вложений в данный фонд за указанный период (в пересчете на год).
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ПРИМЕРНЫЙ ПЕРЕЧЕНЬ ВОПРОСОВ К ЭКЗАМЕНУ
1.  Понятия «ценная бумага», «рынок ценных бумаг», «субъекты рынка ценных бумаг и их экономические интересы», «профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг».

2.   Законодательство РФ, регламентирующее функционирование рынка ценных бумаг.

3.  Регулирование рынка ценных бумаг. Регулятивные функции и процедуры на рын- ке ценных бумаг.

4.  Саморегулируемые организации профессиональных участников рынка.

5.  Брокерская деятельность на рынке ценных бумаг.

6.  Дилерская деятельность на рынке ценных бумаг.

7.  Деятельность по доверительному управлению ценными бумагами.

8.  Депозитарная деятельность на рынке ценных бумаг.

9.  Деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг.

10. Деятельность по организации торговли на рынке ценных бумаг.

11. Клиринговая деятельность на рынке ценных бумаг.

12. Классификация ценных бумаг. Виды ценных бумаг, обращающихся на российском рынке ценных бумаг.

13. Акции. Эмиссия и обращение акций: экономические цели эмитента, инвестора, профессиональных участников рынка.

14. Акции и акционерные общества. Дивидендная политика эмитента акций.

15. Облигации. Эмиссия и обращение облигаций: экономические цели эмитента, ин-
вестора, профессиональных участников рынка.

16. Государственные ценные бумаги. Эмиссия и обращение государственных ценных

бумаг: экономические цели эмитента, инвестора, профессиональных участников рынка.

17. Вексель: простой и переводной вексель. Чек.

18. Операции с векселем.

19. Производные финансовые инструменты: понятие виды.

20. Паи инвестиционных фондов. Инвестиционный фонд как коллективный инвестор.

21. Депозитные и сберегательные сертификаты.

22. Ордерные и товарораспорядительные ценные бумаги: коносамент, складские сви- детельства, закладная.

23. Первичный рынок ценных бумаг. Порядок и процедуры эмиссия ценных бумаг в РФ.

24. Проспект эмиссии: функции, основные разделы.

25. Андеррайтинг ценных бумаг.

26. Фондовая биржа: понятие, задачи, функции.

27. Организация биржевой торговли.

28. Листинг Требования к эмитенту, ценной бумаге и их экономический смысл.

29. Основные этапы проведения биржевой сделки.

30. Организованный внебиржевой рынок ценных бумаг.

31. «Уличный» рынок и его место в инфраструктуре рынка ценных бумаг.

32. Доходность и риск операций на рынке ценных бумаг.

33. Экономическое обоснование целесообразности операций с ценными бумагами.

34. Стратегии на рынке ценных бумаг.

35. Раскрытие информации на рынке ценных бумаг.

36. Фундаментальный анализ.

37. Технический анализ.

38. Портфель ценных бумаг: понятие, формирование, методы управления.

39. Хеджирование на РЦБ. Виды хеджей.

40. Стоимостные и оценочные показатели акций.

41. Стоимостные и оценочные показатели облигаций. Понятие «денежный поток, ге- нерируемый облигацией».

42. Расчет доходности операции с купонной облигацией.
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43. Расчет доходности к погашению бескупонной облигации.

44. Расчет текущей стоимости обыкновенной акции.

45. Фондовые индексы: понятие, методы расчета.

46. Банки на рынке ценных бумаг.

47. Пенсионные фонды на рынке ценных бумаг.

48. Страховые компании на рынке ценных бумаг.

49. Специализированные рейтинговые агентства на рынке ценных бумаг.

50. Международные ценные бумаги: евроноты, еврооблигации, евроакции.
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1. Рынок ценных бумаг: Учебник / Под ред. В.В.Галанова, А.И.Басова. – 2-е изд., пе- рераб. и доп. – М.: Финансы и статистика, 2007. – 448 с.
2. Рынок ценных бумаг: Учебник / Под ред. Елисеевой И.И. – М.: Высшее образова-
ние, 2007. – 432 с.
Дополнительная:
1.  Шарп У., Александер Г., Бэйли Дж. Инвестиции. – М.: ИНФРА-М, 2001. – 1028 с.

2.  Энциклопедия финансового риск-менеджмента / Под ред. А.А. Лобанова, А.В. Чу-
гунова. – М.: Альпина Паблишер, 2003. – 780 с.
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собие. – 4-е изд. – М.: Финансист, 2003. – 176 с.

9.  Аскинадзи В.М. Инвестиционные стратегии на рынке ценных бумаг: Монография.

– М.: Маркет ДС Корпорейшн, 2004. – 106 с.

10. Боди З., Кейн. А., Маркус А. Принципы инвестиций. – 4-е издание. – М.: Вильямс,

2004. – 984 с.
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12. Килячков А.А., Чалдаева Л.А. Практикум по российскому рынку ценных бумаг:
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13. Коттл С., Мюррей Р.Ф., Блок Ф.К. Анализ ценных бумаг Грэма и Додда. – М.:
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Нормативные документы
1. Гражданский Кодекс Российской Федерации: Принят Гос. Думой 21.10.1994 г.

2. Налоговый кодекс Российской Федерации. Ч.1. от 31.07.1998. – № 146-ФЗ и Ч.2. от

5.08.2000. – № 117-ФЗ (с последующими изм. и доп.).

3. О рынке ценных бумаг: Федеральный закон от 22.04.1996. – № 39-ФЗ (с последую-
щими изм. и доп.).

4. Об ипотечных ценных бумагах: Федеральный закон от 11.11.2003. – № 152-ФЗ (с

последующими изм. и доп.).

5. О внесении изменений в Закон РСФСР «О налоге на операции с ценными бумага-
ми»: Федеральный закон от 18.10.1995. – № 158-ФЗ (с последующими изм. и доп.).

6. О защите прав и законных интересов инвесторов на рынке ценных бумаг: Феде-
ральный закон от 05.03.1999. – № 46-ФЗ (с последующими изм. и доп.).

7. О внесении изменений и дополнений в Положение о требованиях, предъявляемых к

организаторам торговли на рынке ценных бумаг: Постановление Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг от 02.07.2003. – № 03-31/пс.
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8. Об утверждении Положения об особенностях эмиссии облигаций и раскрытия ин- формации международными финансовыми организациями на территории Российской Феде- рации: Постановление Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг от 24.04.2003. – № 03-

24/пс.
9. Об обслуживании и обращении выпусков федеральных государственных ценных бумаг: Положение ЦБР от 25.03.2003. – № 219-П.

10. Об утверждении Положения о клиринговой деятельности на рынке ценных бумаг

Российской Федерации: Постановление Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг от

14.08.2002. – № 32/пс.

11. Об учете прав на инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов: Постанов- ление Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг от 07.06.2002. – № 20/пс (с изм. и доп. от 11 сентября, 9 октября 2002 г.).

12. Об утверждении Положения о требованиях, предъявляемых к организаторам то р-
говли на рынке ценных бумаг: Постановление Федеральной комиссии по рынку ценных бу- маг от 04.01.2002. – № 1-пс (с изм. и доп. от 7 июня 2002 г., 12 февраля, 2 июля 2003 г.).

13. О предоставлении организаторами торговли на рынке ценных бумаг информации по результатам сделок, расчеты по которым проводятся брокером с использованием денеж-
ных средств или ценных бумаг, предоставляемых клиенту брокером с отсрочкой их возврата: Постановление Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг от 31.08.2001. – № 23.

14. О внесении изменения в пункт 4 постановления Федеральной комиссии по рынку

ценных бумаг: Постановление Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг от 07.06.2000.

– № 3.
15. О некоторых вопросах раскрытия информации на рынке ценных бумаг: Постанов- ление Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг от 29.11.1999. – № 10 (с изм. и доп. от

07.06.2000).

16. О признании утратившими силу отдельных нормативных правовых актов Феде- ральной комиссии по рынку ценных бумаг, регулирующих процедуру эмиссии ценных б умаг и порядок раскрытия информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг: Постановление Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг от 13.08.2003. – № 03-35/пс.

17. Об отмене постановления ФКЦБ России: Постановление Федеральной комиссии

по рынку ценных бумаг от 22.04.2002. – № 12/пс.

18. Об утверждении Положения о требованиях, предъявляемых к организаторам тор- говли на рынке ценных бумаг: Постановление Федеральной комиссии по рынку ценных бу- маг от 16.11.1998. – № 49.

18. Об утверждении Положения о порядке и объеме раскрытия информации открытыми

акционерными обществами при размещении акций и ценных бумаг, конвертируемых в акции, путем подписки и о внесении изменений и дополнений в Стандарты эмиссии акций при учре- ждении акционерных обществ, дополнительных акций, облигаций и их проспектов эмиссии: Постановление Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг от 20.04.1998. – № 9. Утвер- ждено постановлением ФКЦБ России от 17.09.1996. – № 19 (с изм. и доп. от 13.08.2003).

19. Об утверждении Положения о порядке передачи информации и документов, со-
ставляющих систему ведения реестра владельцев именных ценных бумаг: Постановление

Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг от 24.04.1997. – № 21.

20. О раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг: Постановле- ние Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг от 02.07.2003. – № 03-32/пс.

Другие источники информации
1. Информационно-правовая система «Консультант» (http://www.consultant.ru).

2. Информационно-правовая система «Гарант» (http://www.garant.ru).

3. Федеральная служба по финансовым рынкам (бывшая Федеральная комиссия по

рынку ценных бумаг Российской Федерации) (http://www.fcsm.ru).
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4. Сервер ФСФР по раскрытию информации (http://www.openinfo.ffms.ru).

5. Министерство финансов РФ (http://www1.minfin.ru/ru/).

6. Гильдия инвестиционных финансовых аналитиков (http://www.gifa.ru).

7. Московская межбанковская валютная биржа (http://www.micex.ru).

8. Российская торговая система (http://www.rts.ru).

9. Банк России (http://www.cbr.ru).

10. Корпоративные облигации в России (http://www.cbonds.ru).

11. СКРИН: Система раскрытия информации (отчеты предприятий, отраслевые обзо- ры, котировки ценных бумаг) (http://www.skrin.ru).

12. Агентство АК&М (http://www.akmrating.ru/index.htm).

13. Информационное агентство «Финмаркет» (http://www.finmarket.ru).

14. Информационное агентство «Росбизнесконсалтинг» (http://www.rbc.ru).

Периодические издания
1. Банковские услуги;

2. Банковское дело в Москве;

3. Банковское дело;

4. Вестник Банка России;

5. Вестник НАУФОР;

6. Вестник ФСФР (ФКЦБ);

7. Вопросы экономики;

8. Дайджест-Финансы;

9. Деньги и кредит;

10. Деньги;

11. Журнал для акционеров;

12. Инвестиции в России;

13. Инвестиции-Плюс;

14. Компания;

15. Налоги;

16. Налоговый вестник;

17. Российский экономический журнал;

18. Рынок ценных бумаг;

19. Финансист;

20. Финансовый бизнес;

21. Финансовый менеджмент;

22. Финансы и кредит;

23. Финансы России;

24. Финансы;

25. Экономист;

26. Экономист;

27. Эксперт;

28. @кция.ru.

29. Бизнес и банки;

30. БИКИ;

31. Ведомости;

32. Коммерсантъ;

33. Налоги;

34. Финансовая газета;

35. Экономика и жизнь.
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