АККРЕДИТОВАННОЕ ОБРАЗОВАТЕЛЬНОЕ ЧАСТНОЕ УЧРЕЖДЕНИЕ

ВЫСШЕГО ПРОФЕССИОНАЛЬНОГО ОБРАЗОВАНИЯ

Московский финансово-юридический университет МФЮА


Кафедра Менеджмента и маркетинга
Управление рисками
Учебно-методический комплекс дисциплины

по специальности 080507 «Менеджмент организации»

(для всех форм обучения)

МОСКВА 2012
Одобрен на заседании кафедры менеджмента и маркетинга протоколом 

от 26.06. 2012г. № 7/3
Рассмотрен УМС МФЮА № 29-А/11-12 от 12.01.2012 г.
Составитель:
к.э.н. Екатериновская М.А.
СОДЕРЖАНИЕ

	
	стр.

	1.  Рабочая программа дисциплины (модуля)
	4

	1.1 Пояснительная записка:
	4

	     Цель и задачи освоения дисциплины
	4

	     Место дисциплины в структуре ООП
	5

	     Компетенции обучающегося, формируемые в результате освоения дисциплины (модуля)
	4

	1.2 Структура и содержание дисциплины / модуля:
	5

	     Структура дисциплины / модуля (тематический план)
	5

	     Содержание дисциплины / модуля:
	7

	     Тематическое содержание разделов дисциплины / модуля
	7

	     Тематическое содержание семинарских (практических, лабораторных занятий)
	9

	1.3. Образовательные технологии
	13

	1.4. Учебно-методическое обеспечение самостоятельной работы студентов. Оценочные средства для текущего контроля успеваемости, промежуточной аттестации по итогам освоения дисциплины / модуля:
	13

	      Методические рекомендации студенту по организации самостоятельной 
работы.
	13

	    Оценочные  средства  для  текущего  контроля  успеваемости,  промежуточной аттестации по итогам освоения дисциплины / модуля.
	23

	1.5 Материально-техническое обеспечение дисциплины / модуля
	25

	2.   Методические рекомендации по изучению дисциплины
	25

	3   Учебно-методические материалы (УММ)
	25


1.  Рабочая программа дисциплины

1.1 Пояснительная записка:

Цель и задачи освоения дисциплины
Основная цель заключается в ознакомлении студентов с основными понятиями и проблемами оценки и нейтрализации рисков в предпринимательской деятельности. Полученные теоретические и практические навыки могут быть использованы студентами при работе в предпринимательских стриктурах.

Задачи дисциплины:
· привить студентам общую предпринимательскую философию управления рисками;
· ознакомить студентов с системой рисков, эффективных способах и средствах нивелирования рисков;
· продемонстрировать возможности практического применения полученных студентом теоретических знаний в области прикладного анализа.

Место дисциплины в структуре ООП
Дисциплина «Управление рисками» предназначена для студентов экономических специальностей высших учебных заведений при профессиональной подготовке специалистов.

Управление рисками – отрасль экономической науки, имеющая важное значение в процессе подготовки экспертов-аналитиков и управленцев высшей категории.

Компетенции обучающегося, формируемые в результате освоения дисциплины:
В результате изучения дисциплины студент должен демонстрировать:

а) знание:
1. Основных экономических проблем в области избранной учебной программы и возможности современных научных средств их анализа и решения, а именно:
· сущность риска;
· соотношение риска и неопределенности;
· причины возникновения рисков;
· классификация рисков организаций;
· цели, задачи и организационная структура управления рисками;
· оперативное и стратегическое управление рисками;
· методы управления рисками.

б) умение:

· формулировать и решать задачи, возникающие в ходе научно-исследовательской и педагогической деятельности, и требующие углубленных профессиональных знаний;
· выбирать необходимые методы исследования, модифицировать существующие и разрабатывать новые методы, исходя из задач конкретного исследования;
· обрабатывать полученные результаты, анализировать и осмысливать их с учетом имеющихся литературных данных;
· вести библиографическую работу с привлечением современных информационных технологий;
· представлять итоги проделанной работы в виде отчетов, рефератов, статей, оформленных в соответствии с имеющимися требованиями, с привлечением современных средств редактирования и печати;
· изменять, при необходимости, направление профессиональной деятельности в рамках экономики, как области знаний и практических навыков.
в) навыки:
· проведения самостоятельной научно-исследовательской работы в области управления рисками.

г) системное представление: 

· о содержании управления рисками как научной дисциплины;

· об основных понятиях и категориях современной теории риск-менеджмента;

· о принципах и методах анализа рисков.
Для успешного изучения курса студенту необходимо знать основные категории, методы Управления рисками, высшей математики и логики и уметь пользоваться ими.

1.2 Структура и содержание дисциплины:

Структура дисциплины

Очная форма

	№

п/п
	Раздел

Дисциплины
	Всего учебных занятий
	Всего аудиторных занятий
	Виды учебной работы, включая самостоятельную работу студентов и трудоемкость 

(в часах)
	Формы текущего контроля 
успеваемости 
Форма промежуточной 
аттестации 

(по семестрам)

	
	
	
	
	Лекции
	Семинары, практические занятия
	Лабораторные работы, активные и интерактивные формы обучения
	Самостоятельная

работа
	

	1
	Управление рисками: сущность и генезис развития
	8
	6
	3
	3
	-
	2
	-

	2
	Риск: характеристика, природа, функции
	8
	6
	3
	3
	-
	2
	-

	3
	Виды и классификация рисков
	8
	6
	3
	3
	-
	2
	-

	4
	Предпринимательский риск
	8
	6
	3
	3
	-
	2
	-

	5
	Коммерческий риск
	8
	6
	3
	3
	-
	2
	-

	6
	Финансовый риск
	8
	6
	3
	3
	-
	2
	-

	7
	Инновационный риск
	8
	6
	3
	3
	-
	2
	-

	8
	Производственный риск
	8
	6
	3
	3
	-
	2
	-

	9
	Политический риск
	8
	6
	3
	3
	-
	2
	-

	10
	Технический риск
	8
	6
	3
	3
	-
	2
	-

	11
	Отраслевой риск
	8
	6
	3
	3
	-
	2
	-

	12
	Аудиторский риск
	8
	6
	3
	3
	-
	2
	-

	13
	Качественный анализ рисков
	9
	6
	3
	3
	-
	3
	-

	14
	Количественный анализ рисков
	9
	6
	3
	3
	-
	3
	-

	15
	Принципы управления рисками
	10
	7
	4
	3
	-
	3
	-

	16
	Методы управления рисками
	10
	7
	4
	3
	-
	3
	-

	17
	Методы управления рисками
	10
	7
	4
	3
	-
	3
	-

	Всего
	144
	105
	54
	51
	-
	39
	Зачет, экзамен


Очно- заочное отделение

	№

п/п
	Раздел

Дисциплины
	Всего учебных занятий
	Всего аудиторных занятий
	Виды учебной работы, включая самостоятельную работу студентов и трудоемкость 

(в часах)
	Формы текущего контроля 
успеваемости 
Форма промежуточной 
аттестации 

(по семестрам)

	
	
	
	
	Лекции
	Семинары, практические занятия
	Лабораторные работы, активные и интерактивные формы обучения
	Самостоятельная

работа
	

	1
	Управление рисками: сущность и генезис развития
	8
	2
	1
	1
	-
	6
	-

	2
	Риск: характеристика, природа, функции
	8
	2
	1
	1
	-
	6
	-

	3
	Виды и классификация рисков
	8
	2
	1
	1
	-
	6
	-

	4
	Предпринимательский риск
	8
	2
	1
	1
	-
	6
	-

	5
	Коммерческий риск
	8
	2
	1
	1
	-
	6
	-

	6
	Финансовый риск
	8
	2
	1
	1
	-
	6
	-

	7
	Инновационный риск
	8
	2
	1
	1
	-
	6
	-

	8
	Производственный риск
	9
	2
	1
	1
	-
	7
	-

	9
	Политический риск
	9
	2
	1
	1
	-
	7
	-

	10
	Технический риск
	9
	2
	1
	1
	-
	7
	-

	11
	Отраслевой риск
	9
	2
	1
	1
	-
	7
	-

	12
	Аудиторский риск
	9
	2
	1
	1
	-
	7
	-

	13
	Качественный анализ рисков
	9
	2
	1
	1
	-
	7
	-

	14
	Количественный анализ рисков
	9
	2
	1
	1
	-
	7
	-

	15
	Принципы управления рисками
	9
	2
	1
	1
	-
	7
	-

	16
	Методы управления рисками
	9
	2
	1
	1
	-
	7
	-

	17
	Методы управления рисками
	11
	4
	2
	2
	-
	7
	-

	Всего
	144
	36
	18
	18
	-
	112
	 экзамен


Заочная форма
	№

п/п
	Раздел

Дисциплины
	Всего учебных занятий
	Всего аудиторных занятий
	Виды учебной работы, включая самостоятельную работу студентов и трудоемкость 

(в часах)
	Формы текущего контроля 
успеваемости 
Форма промежуточной 
аттестации 

(по семестрам)

	
	
	
	
	Лекции
	Семинары, практические занятия
	Лабораторные работы, активные и интерактивные формы обучения
	Самостоятельная

работа
	

	1
	Управление рисками: сущность и генезис развития
	8
	1
	1
	-
	-
	7
	-

	2
	Риск: характеристика, природа, функции
	7
	
	
	-
	-
	7
	-

	3
	Виды и классификация рисков
	8
	1
	1
	-
	-
	7
	-

	4
	Предпринимательский риск
	8
	1
	1
	-
	-
	7
	-

	5
	Коммерческий риск
	8
	1
	1
	-
	-
	7
	-

	6
	Финансовый риск
	8
	1
	1
	-
	-
	7
	-

	7
	Инновационный риск
	8
	1
	1
	-
	-
	7
	-

	8
	Производственный риск
	8
	1
	1
	-
	-
	7
	-

	9
	Политический риск
	9
	1
	1
	-
	-
	8
	-

	10
	Технический риск
	9
	1
	1
	-
	-
	8
	-

	11
	Отраслевой риск
	9
	1
	1
	-
	-
	8
	-

	12
	Аудиторский риск
	9
	1
	1
	-
	-
	8
	-

	13
	Качественный анализ рисков
	9
	1
	1
	-
	-
	8
	-

	14
	Количественный анализ рисков
	9
	1
	1
	-
	-
	8
	-

	15
	Принципы управления рисками
	9
	1
	1
	-
	-
	8
	-

	16
	Методы управления рисками
	9
	1
	1
	-
	-
	8
	-

	17
	Методы управления рисками
	9
	1
	1
	-
	-
	8
	-

	Всего
	144
	16
	16
	-
	-
	128
	 экзамен


Содержание дисциплины:

Тематическое содержание разделов дисциплины
Раздел 1. Управление рисками: сущность и генезис развития
Тема 1. Теория риск-менеджмента и ее базовые понятия
Теория риск – менеджмента и ее базовые понятия. Исторический ракурс развития риск-менеджмента. Вклад в развитие теории риск-менеджмента Даниила Бернулли, Ф. Гальтона, Гарри Марковца.
Тема 2. Риск: характеристика, природа, функции
Основные черты риска. Природа риска. Факторы риска. Функции риска. Характеристики риска. Вероятность наступления события (вероятностная мера риска). Объективный метод и субъективный методы.
Тема 3. Виды и классификация рисков
Классификация рисков: по времени возникновения; по характеру учета; по сфере возникновения; по производственной деятельности; по последствиям.
Раздел 2. Классификация рисков
Тема 4. Предпринимательский риск
Понятие, классификация предпринимательских рисков.
Теории предпринимательского риска. Классическая теория предпринимательского риска. Неоклассическая теория предпринимательского риска. Кейсианская теория предпринимательского риска. Фундаментальный подход к категории риска Ф. Найта.

Тема 5. Коммерческий риск
Понятие и причины возникновения коммерческого риска. Виды коммерческого риска. Инструменты предотвращения и нивелирования коммерческих рисков
Тема 6. Финансовый риск
Характеристики финансового риска. Классификация рисков. Страхование финансовых рисков. Методы избежания финансового риска. Лимитирование концентрации финансового риска. Методы диверсификации и распределения финансового риска.
Тема 7. Инновационный риск
Инновационный риск как инвестиционный риск. Научно-технические риски. Маркетинговые и производственные риски создания и освоения новшеств. Контрактные риски. Риски конкуренции. Риски прав интеллектуальной собственности. Риски торговой марки и торгового имени. Финансовые риски инноваций. Риски передачи технологий.
Тема 8. Производственный риск
Сущность производственного риска. Факторы, обуславливающие производственный риск.
Оценка воздействия на возникновение производственных рисков. Меры предупреждения и нейтрализации производственного риска.
Тема 9. Политический риск

Сущность и группы политических рисков.
Классификация политических рисков. Особенности возникновения политических рисков. Инструменты нивелирования политических рисков.
Тема 10. Технический риск

Сущность технического риска. Классификация технических рисков.
Особенности возникновения технических рисков. Инструменты нивелирования технических рисков.

Тема 11. Отраслевой риск

Сущность отраслевого риска. Факторы, воздействующие на отраслевые риски. Критерии оценки внутриотраслевой конкуренции. Особенности возникновения отраслевых рисков. Инструменты нивелирования отраслевых рисков.

Тема 12. Аудиторский риск

Внутренний риск. Риск контроля. Риск необнаружения. Взаимосвязь определения величины риска необнаружения и величины внутреннего риска и риска контроля. Оценка аудиторского риска. Варианты оценки аудиторского риска. Общий план аудита.
Раздел 3. Анализ рисков: качественный и количественный подходы
Тема 13. Качественный анализ рисков
Этапы качественного анализа рисков. Методы экспертных оценок: вопросники, SWOT-анализ, роза и спираль рисков, оценка риска стадии проекта, метод Дельфи.

Тема 14. Количественный анализ рисков
Риск как мера неопределенности ожидаемого дохода. Риск как мера динамики дохода. Математико-статистические показатели риска в терминах распределения вероятностей ожидаемого дохода и среднеквадратического отклонения от «среднеожидаемого» дохода.
Методы количественного анализа рисков инвестиционных проектов.
Риски на эффективных и неэффективных рынках.
Раздел 4. Управление рисками
Тема 15. Принципы управления рисками
Систематические и несистематические риски. Максимизация располагаемой управленческой информации. Диверсификация инвестиционного портфеля. Хеджирование портфеля. Страхование рисков. Резервирование средств.
Тема 16. Методы управления рисками
Безрисковая норма доходности и концепция премии за риски. «Теория портфеля» в управлении рисками. Теория производных финансовых и экономических инструментов в управлении рисками. Хеджирование инвестиционных рисков. Реальные опционы в управлении рисками инновационных проектов.
Методы управления рисками. Комплексная система управлениями рисками на предприятии. Процедура процесса управления рисками проекта.
Страхование рисков.

Тема 17. Методы управления рисками
Формирование системы управления рисками на предприятии: принципы и функции. Разработка политики в области управления риском.
Основные правила риск-менеджмента. Эвристика.

Преимущества, которые можно получить, управляя рисками. Проблемы управления рисками в российском экономическом пространстве.
Тематическое содержание семинарских занятий
Раздел 1. Управление рисками: сущность и генезис развития

Семинар 1. Теория риск-менеджмента и ее базовые понятия
История теории риск-менеджмента. Теория риск – менеджмента и ее базовые понятия: полезность, регрессия, диверсификация. Метод полезности (привлекательности исхода событий) Даниил Бернулли. Идея возврата к среднему значению как универсальной статистической закономерности Ф. Гальтона. Гарри Марковец и его стратегия диверсификации инвестиционного портфеля.
Семинар 2. Риск: характеристика, природа, функции
Основные черты риска (противоречивость в риске, альтернативность в риске, неопределенность). Неопределенность и ситуация риска (признаки ситуации риска, основные причины неопределенности). Природа риска (факторы природы неопределенности, субъективная природа риска, объективная природа риска, субъективно-объективная природа риска). Факторы риска. Функции риска (стимулирующая, защитная, компенсирующая, социально-экономическая). Характеристики риска. Вероятность наступления события (вероятностная мера риска). Объективный метод (прямой вероятностный (статистический) метод). Субъективный метод.
Семинар 3. Виды и классификация рисков

Классификация рисков: по времени возникновения: ретроспективные, текущие и перспективные риски; по факторам возникновения: политические риски, экономические (коммерческие) риски; по характеру учета: внешние риски, внутренние риски; по характеру последствий: чистые риски, спекулятивные риски; по сфере возникновения: производственный, коммерческий, финансовый и страховой риск; по производственной деятельности: организационные риски, рыночные риски, кредитные риски, юридические риски, технико-производственные риски; по последствиям: допустимый риск, критический риск, катастрофический риск.
Раздел 2. Классификация рисков

Семинар 4. Предпринимательский риск

Понятие, классификация предпринимательских рисков: по сфере возникновения; по длительности во времени; по степени правомерности; в соответствии с возможностью страхования; в соответствии группы рисков; в соответствии с причиной потерь статистические риски; вероятные потери в результате преступных действий; вероятные потери вследствие принятия неблагоприятного законодательства для предпринимательской фирмы.

Теории предпринимательского риска. Классическая теория предпринимательского риска: Дж. Милль, Н.У. Сениор. Неоклассическая теория предпринимательского риска: А. Маршалл, А. Пигу. Кейсианская теория предпринимательского риска: Дж. М. Кейнс. Фундаментальный подход к категории риска Ф. Найта.

Семинар 5. Коммерческий риск

Понятие и причины возникновения коммерческого риска. Виды коммерческого риска: риск, связанный с реализацией товара (услуг) на рынке; риск, связанный с транспортировкой товара (транспортный); риск, связанный с приемкой товара (услуг) покупателем; риск, связанный с платежеспособностью покупателя; риск форс-мажорных обстоятельств; транспортный риск (классификация по степени и по ответственности в четырех группах: E, F, C, D.

Семинар 6. Финансовый риск

Характеристики финансового риска: экономическая природа, объективность проявления, вероятность реализации, неопределенность последствий, ожидаемая неблагоприятность последствий, вариабельность уровня, субъективность оценки.

Классификация рисков: по видам; по характеризуемому объекту; по совокупности исследуемых инструментов; по комплексности исследования; по источникам возникновения; по финансовым последствиям; по характеру проявления во времени; по уровню финансовых потерь; по возможности предвидения; по возможности страхования.

Страхование финансовых рисков. Методы избежания финансового риска. Лимитирование концентрации финансового риска. Метод диверсификации финансового риска. Метод распределения финансового риска.
Семинар 7. Инновационный риск

Инновационный риск как инвестиционный риск. Научно-технические риски. Маркетинговые и производственные риски создания и освоения новшеств. Контрактные риски. Риски конкуренции. Риски прав интеллектуальной собственности. Риски торговой марки и торгового имени. Финансовые риски инноваций. Риски передачи технологий. 

Семинар 8. Производственный риск

Сущность производственного риска. Факторы, обуславливающие производственный риск: снижение производительности труда, простой оборудования, потери рабочего времени, отсутствие необходимого количества исходных материалов, повышенное процента брака производимой продукции; снижение цены реализации; низкая дисциплина поставок, перебои с топливом и электроэнергией; физический и моральный износ оборудования отечественных предприятий и т.д.
Оценка воздействия на возникновение производственных рисков. Меры предупреждения и нейтрализации производственного риска.

Семинар 9. Политический риск

Сущность. Группы политических рисков: риск национализации и экспроприации без адекватной компенсации; риск трансферта, связанный с возможными ограничениями на конвертирование местной валюты; риск разрыва контракта из-за действий властей страны, в которой находится компания-контрагент; риск военных действий и гражданских беспорядков.
Классификация политических рисков: страновой политический риск, региональный политический риск, международный политический риск.

Семинар 10. Технический риск

Сущность технического риска. Классификация технических рисков: вероятность потерь вследствие отрицательных результатов научно-исследовательских работ; вероятность потерь в результате недостижения запланированных технических параметров в ходе конструкторских и технологических разработок; вероятность потерь в результате низких технологических возможностей производства, что не позволяет освоить результаты новых разработок; вероятность потерь в результате возникновения при использовании новых технологий и продуктов, побочных или отсроченных во времени проявления проблем; вероятность потерь в результате сбоев и поломки оборудования и т.д.
Семинар 11. Отраслевой риск

Сущность отраслевого риска. Факторы, воздействующие на отраслевые риски: деятельность фирм данной отрасли, а также смежных отраслей за определенный (выбранный) период времени; устойчивость деятельности фирм данной отрасли по сравнению с экономикой страны в целом; результаты деятельности различных предпринимательских фирм внутри одной и той же отрасли, имеется ли значительное расхождение в результатах.

Критерии оценки внутриотраслевой конкуренции: степень ценовой и неценовой конкуренции; легкость или сложность вхождения организации в отрасль; наличие или недостаток близких и конкурентоспособных по цене заменителей; рыночная способность покупателей; рыночная способность поставщиков; политическое и социальное окружение. 

Семинар 12. Аудиторский риск

Внутренний риск. Объективные факторы внутреннего риска. Субъективные факторы внутреннего риска. Риск контроля. Процедура оценки уровня риска контроля. Риск необнаружения. Определение величины риска необнаружения. Взаимосвязь определения величины риска необнаружения и величины внутреннего риска и риска контроля. Оценка аудиторского риска. Показатели приемлемого уровня аудиторского риска. Недостатки модели аудиторского риска. Варианты оценки аудиторского риска. Общий план аудита.
Раздел 3. Анализ рисков: качественный и количественный подходы

Семинар 13. Качественный анализ рисков

Этапы качественного анализа рисков: идентификация (определение) возможных рисков; описание возможных последствий (ущерба) реализации обнаруженных рисков и их стоимостная оценка; описание возможных мероприятий, направленных на уменьшение негативного влияния выявленных рисков, с указанием их стоимости; исследования на качественном уровне возможности управления рисками инвестиционного проекта: диверсификация риска; уклонение от рисков; компенсация рисков; локализация рисков.
Методы экспертных оценок: вопросники, SWOT-анализ, роза и спираль рисков, оценка риска стадии проекта, метод Дельфи.

Семинар 14. Количественный анализ рисков

Риск как мера неопределенности ожидаемого дохода. Риск как мера колеблемости дохода. Математико-статистические показатели риска в терминах распределения вероятностей ожидаемого дохода и среднеквадратического отклонения от среднеожидаемого дохода.
Методы количественного анализа рисков инвестиционных проектов. Оценка риска на основе целесообразности затрат. Вероятностный анализ рисков. Экспертный анализ рисков.
Риски на эффективных и неэффективных рынках. Теория эффективного рынка применительно к рынкам реальных и финансовых активов. Три формы эффективности рынка по Фамасу. Роль инноваций в поддержании эффективности рынка. Инновационные риски в контексте теории эффективного рынка.
Раздел 4. Управление рисками

Семинар 15. Принципы управления рисками
Систематические и несистематические риски. Максимизация располагаемой управленческой информации. Диверсификация инвестиционного портфеля (портфеля проектов, портфеля ценных бумаг, товарного портфеля) как способ минимизации систематических и несистематических рисков. Хеджирование портфеля. Страхование рисков.
Резервирование средств.
Семинар 16. Методы управления рисками

Безрисковая норма доходности и концепция премии за риски. Модель оценки капитальных активов как средство учета рисков в инвестиционных расчетах. «Теория портфеля» в управлении рисками. Управление рисками и теория полезности. Теория производных финансовых и экономических инструментов в управлении рисками. Хеджирование инвестиционных рисков. Реальные опционы в управлении рисками инновационных проектов. Модель «подверженной риску стоимости».

Методы управления рисками: методы уклонения от рисков, методы локализации рисков, методы диверсификации рисков, методы компенсации рисков. Комплексная система управлениями рисками на предприятии.
Процедура процесса управления рисками проекта.
Страхование рисков. Размер страхового тарифа. Страхование риска невыполнения договорных обязательств. Страхование коммерческих кредитов. Страхование лизинговых операций. Страхование финансовых рисков. Страхование экологических рисков. Страхование профессиональных участников рынка ценных бумаг.
Семинар 17. Организация риск-менеджмента в компании. Риски в РФ

Организация системы управления рисками на предприятии: принципы и функции. Разработка политики в области управления риском. Анализ ситуации риска. Разработка альтернативных вариантов решения и выбор наиболее приемлемого и правомерного из них. Определение доступных путей и средств минимизации риска. Подготовка и планирование мер по нейтрализации, компенсации ожидаемых негативных последствий риска.

Субъект и объект риск-менеджмента. Стратегия и тактика в риск-менеджменте. Функции риск-менеджмента: функции объекта управления (организация разрешения риска; организация рисковых вложений капитала; организация работы по снижению величины риска; организация процесса страхования рисков; организация экономических отношений и связей между субъектами хозяйственного процесса); функции субъекта управления (прогнозирование; организация; регулирование; координация; стимулирование; контроль).
Основные правила риск-менеджмента. Эвристика.

Преимущества, которые можно получить, управляя рисками.

Проблемы управления рисками в российском экономическом пространстве.
МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ СТУДЕНТАМ

Обучение предполагает самостоятельную работу, в процессе которой изучаются первоисточники, основополагающие работы, монографии и научные статьи. Учебник имеет вспомогательное значение.

Учебный процесс ведется на таком уровне трудности, который обусловливает необходимость систематической серьезной работы, формирующей логическое мышление, понимание реальных экономических явлений и процессов, стоящих за научными понятиями, цифрами, и культуры труда. Только при высоком уровне трудности можно развить интеллект, выработать потребность трудиться.

В основе самообразования лежит умение повседневно работать со справочной литературой, статистическими сборниками, практически использовать полученные знания. Знания только тогда надежны, когда они приобретаются усилиями своей мысли, а не памятью.

При чтении лекций и на семинарских занятиях преподаватель направляет самостоятельную работу студентов. Формы самостоятельной работы многообразны, каждая из них занимает свое место в учебном процессе и в подготовке специалистов высокой квалификации.

Известно, что методика представляет собой совокупность правил, приемов и методов обучения или изучения какого-то конкретного предмета или науки.
1.3 Образовательные технологии

В целях реализации компетентностного подхода аудиторные занятия планируются в контексте личностно-ориентированный подхода. Это позволяет учитывать как исходный уровень знаний студентов, так и существующие на факультете методические, организационные и технические возможности обучения. Практические занятия проводятся в активной и интерактивной форме.
                Работа над учебным материалом складывается из лекционных занятий, семинарских, выполнения специальных заданий (тестов, контрольных работ), решения тематических задач, анализа проблемных ситуаций, дистанционных занятий. Использование консультационных часов позволяет индивидуализировать занятия со студентами, проконтролировать освоение учебного материала. Успешное освоение материала курса предполагает большую самостоятельную работу бакалавров и систематический контроль хода этой работой.

1.4 Учебно-методическое обеспечение самостоятельной работы студентов. Оценочные средства для текущего контроля успеваемости, промежуточной аттестации по итогам освоения дисциплины

Методические рекомендации студенту по организации самостоятельной работы


               Самостоятельной работа студентов по дисциплине «Антикризисное управление» обеспечена необходимыми методическими материалами литературой (основной и дополнительной), заданиями и образцами их выполнения, списком тем рефератов, перечнем вопросов к итоговой аттестации.

МАТЕРИАЛЫ, ОПРЕДЕЛЯЮЩИЕ КОНТРОЛЬ, СОДЕРЖАНИЕ И ПОРЯДОК ПРОВЕДЕНИЯ ПРОМЕЖУТОЧНЫХ И ИТОГОВЫХ АТТЕСТАЦИЙ
Контрольные вопросы по Разделу 1 «Управление рисками: сущность и генезис развития»:

1. Определите основные черты риска: противоречивость в риске, альтернативность в риске, неопределенность.

2. Охарактеризуйте признаки ситуации риска, основные причины неопределенности.

3. Перечислите функции риска.

4. Назовите факторы природы неопределеннности. 

5. В чем суть субъективной, объективной и субъективно-объективной сторон природы риска?

6. Какими критериями характеризуется риск?

7. Охарактеризуйте объективный и субъективный методы.

8. Приведите классификационные группы рисков.

Контрольные вопросы по Разделу 2 «Классификация рисков»:

1. Охарактеризуйте предпринимательский риск: сущность, природу, виды.

2. Какие теории предпринимательского риска вам известны?

3. Кто из ученых, на Ваш взгляд, внес наиболее существенный вклад в развитие Риск-менеджмента?

4. Охарактеризуйте коммерческий риск: сущность, природу, виды, причины возникновения.

5. Охарактеризуйте финансовый риск: сущность, природу.

6. В чем заключается экономическая природа финаннсового риска?

7. В рамках экономической категории финансововго риска определите: объективность его проявления, вероятность реализации, неопределенность последствий, ожидаемую неблагоприятность последствий, вариабельность ууровня и субъективность оценки.

8. Приведите классификацию финансового риска.

9. Охарактеризуйте механизм страхования финнасовых рисков.

10. В чем заключается лимитирование концентрации финансового риска?

11. Охарактеризуйте систему финансовых нормативов.

12. В чем заключается метод диверсификации финансовых рисков?
13. Назовите формы дивесификации финансовых рисков.

14. В чем заключается метод распределения финнасового риска?

15. Какие направления распределения финансовых рисков Вы можете выделить?

16. Охарактеризуйте валютные риски: сущность, природу, виды.

17. Охарактеризуйте кредитные риски: сущность, природу, виды.

18. Какие методы управления кредитными рисками Вы можете выделить? В чем их суть?

19. Охарактеризуйте инвестиционные риски: сущность, природу, виды.

20. Охарактеризуйте банковские риски: сущность, природу, виды.

21. Каковы причины банковских рисков и тенденции изменения их уровня?

22. Охарактеризуйте процентный риск.

23. Охарактеризуйте производственные риски: сущность, факторы воздействия.

24. Охарактеризуйте политические риски: сущность, природу, виды.

25. Охарактеризуйте отраслевые риски.

26. Охарактеризуйте технические риски: сущность, природу, факторы воздействия.

27. Охарактеризуйте инновационные риски: сущность, природу, виды.

28. В чем заключается ценовой риск?

Контрольные вопросы по Разделу 3 «Анализ рисков: качественный и количественный подходы»:

1. Как проводится анализ и оценка рисков?

2. Охарактеризуйте сущность и инструменты качественного анализа рисков.

3. Охарактеризуйте сущность и инструменты количественного анализа рисков.

4. В чем заключается оценка риска на основе целесообразности затрат?

5. Охарактеризуйте вероятноостный анализ рисков.

6. Назначение экспертного анализа рисков.

Контрольные вопросы по Разделу 4 «Управление рисками»:

1. Охарактеризуйте систематические и несистематические риски.
2. В чем диверсификации инвестиционного портфеля (портфеля проектов, портфеля ценных бумаг, товарного портфеля) как способа минимизации систематических и несистематических рисков?

3. Объясните назначение хеджирования портфеля.
4. Страхование рисков: сущность, виды, механизм, проблемы реализации.
5. Что такое безрисковая норма доходности и концепция премии за риски.
6. В чем суть модели оценки капитальных активов как средство учета рисков в инвестиционных расчетах.
7. В чем суть «Теории портфеля» в управлении рисками.
8. Управление рисками и теория полезности.
9. Теория производных финансовых и экономических инструментов в управлении рисками.
10. Хеджирование инвестиционных рисков.
11. Реальные опционы в управлении рисками инновационных проектов.
12. В чем суть модели «подверженной риску стоимости».

13. Какие методы управления рисками Вы знаете?

14. Назовите принципы построения и основные этапы комплексной системы управлениями рисками на предприятии.
15. Какова процедура процесса управления рисками проекта?

16. Охарактеризуйте алгоритм подготовки и планирования мер по нейтрализации, компенсации ожидаемых негативных последствий риска.

17. Охарактеризуйте стратегию и тактику в риск-менеджменте.

18. Назовите основные правила риск-менеджмента. Эвристика.

19. Выделите преимущества, которые можно получить, управляя рисками.

20. Определите проблемы управления рисками в российском экономическом пространстве.
ПРИМЕРНЫЕ ТЕСТОВЫЕ ЗАДАНИЯ
1. Выделите несуществующую функцию риска:

а) стимулирующая функция риска;

б) защитная функция риска;

в) аккумулирующая;

г) компенсирующая функция риска.

2. Укажите лишний критерий среди перечисленных элементов классификации рисков:

а) время возникновения;
б) характер последствий;

в) основные факторы возникновения;
г) объективность.
3. Какая из перечисленных теорий предпринимательского риска никогда не существовала:

а) классическая;

б) кейнсианская;

в) функциональная;

г) неоклассическая.
4. Фундаментальный подход к категории риска представил:
а) Ф.Найт;

б) Дж. М. Кейнс;

в) А. Маршалл, А. Пигу;

г) Дж. Милль, Н.У. Сениор.
5. Кто не относится к субъектам управления риском:
а) предприниматель;

б) страхуемый;

в) риск-менеджер;

г) финансовый менеджер.
6. Степень риска – это:

а) вероятность наступления рискового события;

б) идентификация возможных областей риска применительно к исследуемому предприятию;

в) оценка надежности процесса;

г) точность прогноза.
7. Материальные потери проявляются в:

а) дополнительных затратах или прямых потерях оборудования, имущества, продукции, сырья, энергии и т.д.;

б) виде нанесения ущерба здоровью и жизни людей, окружающей среде, престижу предприятия, а также в виде других неблагоприятных социальных и морально-психологических последствий, чаще всего их крайне трудно определить в количественном и тем более в стоимостном выражении;

в) неэффективной страховой деятельности как на этапе, предшествующем заключению договора страхования, так и на последующих этапах перестрахования, формирования страховых резервов и т.п.;

г) замораживании счетов, несвоевременной выдаче средств, отсрочке выплаты долгов, изменении валютного курса рубля, инфляцией и др.
8. Что из перечисленного можно отнести к внешним причинам возникновения рисков:

а) изменение условий контракта, ошибки в выборе объектов инвестирования, неправильный подбор финансовых инструментов;

б) изменение налоговой политики, налоговых ставок;

в) неправильный выбор нововведений, неверные расчеты, применение научно-технических новшеств;

г) нехватка производственных запасов, срывы поставок, недостаточная квалификация рабочей силы, отсутствие запаса прочности по ресурсам.
9. Объект управления валютного риска:

а) имущество;

б) имущественный интерес;

в) человек;

г) государство.
10. Что из перечисленного можно отнести к внутренние причинам возникновения рисков:

а) нестабильность государственной власти, особенности государственного законодательства, национализация и т.п.;

б) природные катастрофы, войны, революции, путчи;

в) неправильный выбор нововведений, неверные расчеты, применение научно-технических новшеств;

г) изменение налоговой политики, налоговых ставок.

11. Предпринимательский риск- это:

а) риск, возникающий при любых видах предпринимательской деятельности, связанных с производством продукции, товаров и услуг, их реализацией; товарно-денежными и финансовыми операциями; коммерцией, а также осуществлением научно-технических проектов;

б) риск форс-мажорных обстоятельств;

в) вероятность возникновения неблагоприятных финансовых последствий в форме потери, дохода и капитала в ситуации неопределенности условий осуществления его финансовой деятельности;

г) возможность возникновения финансовых потерь в процессе осуществления инвестиционной деятельности предприятия.
12. Коммерческие риски не включает в себя:

а) риск, связанный с реализацией товара (услуг) на рынке;

б) риск, связанный с транспортировкой товара (транспортный);

в) риск недополучения предусмотренных доходов в результате непосредственного взаимодействия изменения обменного курса иностранной валюты, используемой во внешнеэкономических операциях предприятия, на ожидаемые денежные потоки от этих операций;

г) риск форс-мажорных обстоятельств.
13. На современном этапе к числу основных видов финансовых рисков предприятия  не относится: 

а) криминогенный риск;
б) инвестиционный риск;
в) структурный риск;
г) риск форс-мажорных обстоятельств.
14. Управление кредитным риском требует от банков:
а) постоянного контроля за структурой портфеля ссуд и их качественным составом;

б) контроля за макроэкономическими показателями;

в) внимания к персоналу  депозитных и кредитных отделений банка;

г) формирования валютного резерва в банке.
15. Техногенный риск связан с:

а) с хозяйственной деятельностью;

б) с только с потерями для предпринимательской деятельности;

в) с возможностью потерь имущества по различным причинам: кражи, диверсии, халатность, перенапряжения технической и технологической систем, порчи и т.п.;

г) с жизнью, здоровьем и трудоспособностью работников предприятия, а также  их личностными характеристиками и условиями труда.
16. Производственный риск связан с:

а) с хозяйственной деятельностью;

б) с только с потерями для предпринимательской деятельности;

в) с возможностью потерь имущества по различным причинам: кражи, диверсии, халатность, перенапряжения технической и технологической систем, порчи и т.п.;

г) с убытками от остановки производства по различным причинам, а также с неадекватным использованием техники и технологии, основных и оборотных фондов, производственных ресурсов и рабочего времени.
17. Экономический риск относится к:

а) будущим контрактным сделкам;

б) текущим  контрактным сделкам;

в) валютным операциям;

г) денежным сделкам по финансовому инвестированию и дивидендным (процентным) платежам.
18. Трансляционный риск-это составляющая:
а) экономического риска;

б) финансового риска;

в) коммерческого риска;

г) политического риска.
19. Социальные риски связаны с факторами неопределенности:

а) оказывающими влияние на технико-технологическую составляющую деятельности при реализации проекта, как то: надежность оборудования, предсказуемость производственных процессов и технологий, их сложность, уровень автоматизации, темпы модернизации оборудования и технологий и т.д.;

б) оказывающими влияние на социальную составляющую инвестиционной деятельности, как то: социальная напряженность; забастовки; выполнение социальных программ;

в) оказывающими влияние на состояние окружающей среды в государстве, регионе и влияющими на деятельность инвестируемых объектов: загрязнение окружающей среды, радиационная обстановка, экологические катастрофы, экологические программы;

г) оказывающими влияние на политическую составляющую при осуществлении инвестиционной деятельности: выборы различных уровне; изменения в политической ситуации; изменения в осуществляемого государством политического курса; политическое давление; административное ограничение инвестиционной деятельности; внешнеполитическое давление на государство; свобода слова; сепаратизм; ухудшение отношений между государствами, что может плохо отразится на деятельности совместных предприятий и т.д.

20. К экологическим рискам не относится:

а) техногенный риск;

б) социально-бытовойо риск;
в) природно-климатический риск;
г) операционный риск.
21. При анализе отраслевого риска не учитывается:
а) деятельность фирм данной отрасли, а также смежных отраслей за определенный (выбранный) период времени;
б) насколько деятельность фирм данной отрасли устойчива по сравнению с экономикой страны в целом;
в) вероятность потерь вследствие отрицательных результатов научно-исследовательских работ;
г) каковы результаты деятельности различных предпринимательских фирм внутри одной и той же отрасли, имеется ли значительное расхождение в результатах.
22. Объективные факторы внутреннего аудиторского риска:

а) инфляционные процессы;

б) политика управления и хозяйствования, в том числе учетно-экономическая политика;

в) степень сложности организационной структуры предприятия;

г) сущность и содержание бизнеса клиента.
23. В настоящее время наиболее эффективным к анализу рисков является:

а) комплексный подход;

б) функциональный подход;

в) системный  подход;

г) математический подход.
24. FСА означает, что

а) риск и ответственность продавца переносятся на покупателя в момент передачи товара в условленном месте;
б) продавец снимает с себя ответственность после выгрузки товара с борта судна;
в) ответственность и риск за товар переходят от поставщика к покупателю в определенном договором порту;

г) продавец оплачивает стоимость транспортировки до порта прибытия, но риск и ответственность за сохранность товара и дополнительные затраты берет на себя покупатель.
25. CIP означает, что:

а) риски переходят от продавца к покупателю в определенном промежуточном пункте транспортировки, но, кроме этого, продавец обеспечивает и платит стоимость страховки товара;
б) продавец и покупатель делят между собой риски и ответственность. В определенный момент (обычно какой-то промежуточный пункт транспортировки) риски полностью переходят от продавца к покупателю;

в) кроме обязанностей, как в случае CFR, продавец обеспечивает и оплачивает страховку рисков во время транспортировки;

г) продавец оплачивает стоимость транспортировки до порта прибытия, но риск и ответственность за сохранность товара и дополнительные затраты берет на себя покупатель.
26. DAF означает, что:

а) передача рисков продавцом покупателю происходит на борту судна;
б) передача рисков происходит в момент прибытия товара в порт загрузки;
в) продавец принимает на себя риски до определенной государственной границы;

г) продавец принимает на себя транспортные риски до определенного договором места (чаще всего это склад) на территории покупателя.

27. К числу основных мер по избеганию финансовых рисков не относятся: 

а) отказ от осуществления финансовых операций, уровень риска по которым чрезмерно высок;

б) отказ от использования в высоких объемах заемного капитала;

в) отказ от чрезмерного использования оборотных активов в низколиквидных формах;

г) отказ от участия иностранных инвесторов в развитии бизнеса.

28. Что не относится к методам управления рисками:

а) методы локализации рисков;

б) методы диверсификации рисков;

в) методы компенсации рисков;

г) методы замещения рисков.

29. Комплексное управление рисками должно являться неотъемлемой частью:

а) тактического управления;

б) оперативного управления;

в) стратегического управления;

г) стратегического и оперативного управления.

30. Система управления рисками предполагает:

а) анализ совокупности имеющихся рисков, их идентификацию, оценку и выработку механизмов контроля;

б) анализ совокупности имеющихся рисков;

в) оценку рисков и выработку механизмов контроля;

г) идентификацию рисков.

31. В основе риск-менеджмента лежит целенаправленный поиск и организация работы по:

а) снижению степени риска;

б) искусство получения и увеличения дохода (выигрыша, прибыли) в неопределенной хозяйственной ситуации;

в) снижению степени риска, искусство получения и увеличения дохода (выигрыша, прибыли) в неопределенной хозяйственной ситуации;

г) росту капитализации.

32. Объектом управления в риск-менеджменте являются:
а) риск, рисковые вложения капитала и экономические отношения между хозяйствующими субъектами в процессе реализации риска;

б) риск;

в) рисковые вложения капитала;

г) экономические отношения между хозяйствующими субъектами в процессе реализации риска.

33. Субъект управления в риск-менеджменте – это:

а) специальная группа людей (финансовый менеджер, специалист по страхованию, аквизитор, актуарий, андеррайтер и др.), которая посредством различных приемов и способов управленческого воздействия осуществляет целенаправленное функционирование объекта управления;

б) специалист в области финансов;

в) специалист в области финансового менеджмента;

г) специалист в области бухгалтерского учета.

34. К функциям объекта управления в риск-менеджменте относится: 

а) координация; 

б) стимулирование; 

в) контроль,

г) организация рисковых вложений капитала.
35. К функциям субъекта управления в риск-менеджменте  не относятся: 

а) прогнозирование; 

б) организация разрешения риска; 

в) организация; 

г) регулирование.
36. Координация в риск-менеджменте представляет собой:

а) побуждение финансовых менеджеров и других специалистов к заинтересованности в результате своего труда;

б) воздействие на объект управления, посредством которого достигается состояние устойчивости этого объекта в случае возникновения отклонения от заданных параметров;

в) согласованность работы всех звеньев системы управления риском, аппарата управления и специалистов;

г) объединение людей, совместно реализующих программу рискового вложения капитала на основе определенных правил и процедур.

37. Эвристика представляет собой:

а) разработку на перспективу изменений финансового состояния объекта в целом и его различных частей;

б) конкретные методы и приемы для достижения поставленной цели в конкретных условиях;

в) систему управления риском и экономическими, финансовыми отношениями, возникающими в процессе этого управления;

г) совокупность логических приемов и методических правил теоретического исследования и отыскания истины.
38. Объем убытка от вложения капитала может быть равен:

а) объему данного капитала, чуть меньше или больше его;

б) объему данного капитала;

в) меньше данного капитала;

г) больше данного капитала.
39. При портфельных инвестициях, т.е. при покупке ценных бумаг, которые можно продать на вторичном рынке, объем убытка обычно 

а) больше суммы затраченного капитала;

б) меньше суммы затраченного капитала;

в) равен сумме затраченного капитала;

г) эквивалентен сумме затраченного капитала.
40. Что не относится к правилам риск-менеджмента:

а) Нельзя рисковать больше, чем это может позволить собственный капитал;

б) Надо думать о последствиях риска;
в) При наличии сомнений принимаются отрицательные решения;

г) Кто не рискует – тот не пьет шампанского.
41. Отличие риска от ситуации неопределенности:

а) возможность предположения ситуации в будущем;

б) невозможность предположения ситуации в будущем;

в) гораздо более значимые последствия;

г) ничтожная возможность предотвращения.
42. Карты потоков или потоковые диаграммы:
а) выявляют основные опасности производственного процесса и позволяют примерно оценить надежность и устойчивость узловых элементов производства;

б) выявляют основные опасности производственного процесса и позволяют примерно оценить надежность и устойчивость узловых элементов производства;

в) выявляют внутренние риски, связанные с качеством менеджмента, маркетинга, организацией работы и т.д.;

г) разрабатываются и используются международными ассоциациями консультантов или страховщиков для унификации статистических данных и применимы для большинства предприятий.
43. Имущественный интерес – это:
а) персонал, руководитель предприятия, население;

б) различные объекты, информация, нематериальные активы;

в) прибыльность, рентабельность, финансовая устойчивость;

г) прибыльность, рентабельность, финансовая устойчивость, нематериальные активы.
44. Каждое неблагоприятное событие обладает такими свойствами, как:

а) вероятность наступления, частота наступления и ущерб, выражаемый в натуральном или стоимостном выражении.

б) вероятность наступления, частота наступления;
в) вероятность наступления, ущерб, выражаемый в натуральном или стоимостном выражении;

г) частота наступления и ущерб, выражаемый в натуральном или стоимостном выражении.

45. Любая рисковая операция может иметь три результата:

а) отрицательный, положительный, нулевой;

б) минимальный, максимальный, нейтральный;

в) видимый, невидимый, предполагаемый;

г) нивелируемый, управляемый, формальный.
46. Могут ли  одни и те же риски встречаться в различных областях производственно-хозяйственной деятельности?

а) да;

б) нет;

в) в некоторых случаях;

г) при определенных условиях.

47. Избежание риска – это:
а) снижение вероятности реализации опасности и/или возможного ущерба;

б) перенос риска на другого контрагента в бизнесе, в частности через контрактные обязательства;

в) проведение аудита корпоративной системы управления рисками;

г) устранение опасности, например переход на безопасную технологию с точки зрения возникновения пожара, отказ от работы с высокорисковым контрагентом, отсутствие бизнес-активности в странах с неустойчивой политической системой.
48. Какой из перечисленных регламентов оперативного управления рисками (создания системы предотвращения внеплановых потерь) является лишним?
а) регламент взаимодействия подразделений, участвующих в процессе управления рисками;

б) регламент премирования за работу без потерь;

в) регламент проведения внутренних и внешних аудитов системы предотвращения внеплановых потерь;

г) регламент урегулирования внеплановых потерь (со страховыми компаниями и внутри организации).
49.  Алгоритм построения системы управления рисками не включает:

а) создание в центральном офисе компании подразделения, курирующего вопросы управления рисками;
б) разработка стратегии по управлению рисками на основе  создания карты рисков компании;
в) создание механизмов для оперативного управления рисками;

г) разработка механизма депремирования за упущенные риски.

50. В качестве основных форм диверсификации финансовых рисков предприятия не может быть использовано одно из перечисленных направлений: 

а) диверсификация депозитного портфеля;
б) диверсификация кредитного портфеля;
в) диверсификация видов финансовой деятельности;
г) диверсификация коммерческой деятельности.

Оценочные средства для текущего контроля успеваемости, промежуточной аттестации по итогам освоения дисциплины
ПРИМЕРНЫЙ ПЕРЕЧЕНЬ ВОПРОСОВ К ЗАЧЕТУ/ЭКЗАМЕНУ
51. Формы и виды предпринимательства. 

52. Факторы роста неопределённости в сфере бизнеса.

53. Теории предпринимательского риска.

54. Прогнозирование, планирование и теория риска.

55. История развития теории риск-менеджмента.

56. Риск: сущность, природа, факторы.

57. Классификация рисков.

58. Предпринимательский риск: сущность, классификация.

59. Коммерческие риски: сущность, классификация.

60. Финансовые риски: сущность, классификация.

61. Банковские риски.

62. Процентные риски.

63. Производственный риск.

64. Политический риски: сущность, классификация.

65. Инновационные риски. Анализ и оценка.

66. Аудиторский риск.

67. Инвестиционные риски.

68. Факторы и типы инвестиционных рисков.
69. Инвестиционный и операционный риск.
70. Специфика инвестиционных рисков в российской экономике.
71. Инновационный риск как инвестиционный риск.
72. Хеджирование инвестиционных рисков.
73. Реальные опционы в управлении рисками инновационных проектов.
74. Научно-технические риски.
75. Маркетинговые и производственные риски создания и освоения новшеств.
76. Контрактные риски.
77. Риски конкуренции.
78. Риски прав интеллектуальной собственности.
79. Финансовые риски инноваций.
80. Риск как мера неопределенности ожидаемого дохода.
81. Систематический и несистематический риски.
82. Качественный анализ рисков.

83. Количественный анализ рисков.
84. Оценка риска на основе целесообразности затрат. Область риска.
85. Вероятностный анализ рисков. Методы определения вероятности.

86. Экспертный анализ рисков.

87. Страхование рисков: сущность, назначение, виды.

88. Страхование финансовых рисков.

89. Страхование лизинговых операций.

90. Страхование экологических рисков.

91. Страхование профессиональных участников рынка ценных бумаг.

92. Принципы управления рисками.

93. Методы управления рисками.

94. Безрисковая норма доходности и концепция премии за риски.

95. Модель оценки капитальных активов как средство учета рисков в инвестиционных расчетах.

96. «Теория портфеля» в управлении рисками. Управление рисками и теория полезности.
97. Теория производных финансовых и экономических инструментов в управлении рисками.
98. Модель «подверженной риску стоимости».
99. Организация риск-менеджмента в компании.
100. Диверсификация инвестиционного портфеля.
101. Хеджирование портфеля.
102. Понятие безрисковой ставки дохода. Ее практическое понимание. Отечественная специфика.

103. Формула Фишера и реальная безрисковая норма доходности.
104. Роль переменных инфляционных ожиданий при отсутствии финансовой стабилизации.
105. Компенсация за риск для индивидуальных инвесторов.
106. Риско-нейтральные, несклонные и склонные к рискам инвесторы.
107. Базовая формула модели оценки капитальных активов и ее применение для вычисления ставки дисконта, учитывающей риски бизнеса в инвестиционных и инновационных проектах.
108. Рыночная премия за риск.
109. Коэффициент «бета» как мера относительного систематического риска.
110. Возможности использования модели оценки капитальных активов в России.
111. Минимизация портфельного риска посредством диверсификации портфеля.
112. Использование модели оценки капитальных активов применительно к портфелю инвестиций и инноваций.
113. Портфели Марковитца и Тобина.
114. Функция полезности в управлении рисками. Форвардные контракты.
115. Фьючерсы. Опционы на покупку и продажу.

116. «Американские» и «европейские» опционы.

117. Свопы. Товарные и валютные свопы. Свопы по правам интеллектуальной собственности.
118. Статистическое и динамическое хеджирование.
119. Биноминальная модель статического хеджирования акций (инвестиционных активов) опционами.
120. Модель ценообразования на опционы Блэка-Сколза-Мертона.
121. Параметры хеджирования.
122. Теория реальных опционов.
123. Модель подверженной риску стоимости (VAR – Value At Risk).
124. Проблемы развития управления рисками в отечественном предпринимательстве.

Итоговый контроль: устный экзамен.

Итоговая оценка складывается из следующих составляющих:

- устный экзамен – 60% итоговой оценки;

- работа на семинарах тем – 20% итоговой оценки,

- выполнить научно-исследовательскую работу – написать экономическое эссе на интересующую его тему, сделать обзор литературы по исследуемой проблеме, сделать критический анализ экономической монографии – 20% итоговой оценки.
1.5 Материально-техническое обеспечение

Для обеспечения учебного процесса материально-техническими ресурсами используется компьютерный класс, оборудованный для проведения практических работ средствами оргтехники, персональными компьютерами, объединенными в сеть с выходом в Интернет.
2. Методические рекомендации по изучению дисциплины

Методические указания студентам должны раскрывать рекомендуемый режим и характер учебной работы по изучению теоретического курса (или его раздела/части), практических и/или семинарских занятий, и практическому применению изученного материала, по выполнению заданий для самостоятельной работы, по использованию информационных технологий и т.д. Методические указания должны мотивировать студента к самостоятельной работе и не подменять учебную литературу.
3. УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКИЕ МАТЕРИАЛЫ
Базовые учебники:

1. Управление рисками : учебное пособие / Г. В. Чернова, А. А. Кудрявцев. - М. : Проспект, 2008. Ермасова Н.Б. Риск-менеджмент организации. – 2005.
2. Управление рисками на предприятии Учебное пособие. Васин С.М., Шутов В.С. Гриф УМО. 2010.Издательство Кнорус.
Дополнительная литература:

1. http://www.biblioclub.ru/book/117545/Балдин К. В. , Воробьев С. Н. Управление рисками. Учебное пособиеМ.: Юнити-Дана, 2012.
2. Университетская онлайн библиотека. Учебное пособие.Кукукина И. Г.  , Астраханцева И. А. Учет и анализ банкротств. Рекомендовано УМО по образованию в области финансов, учета и мировой экономики в качестве учебного пособия для студентов М.: Финансы и статистика, 2008.

3. Быкова Н.И. Предпринимательский риск. – СПб.: СПбГУЭФ, 2001.
4. Быкова Н.И. Управление рисками при финансировании предприятий. – СПб.: СПбГУЭФ, 2000.
5. Виленский П.Л. Владимиров В.А., Воробьев Ю.Л., Салов С.С. Управление риском: Риск. Устойчивое развитие. Синергетика. – М.: Наука, 2000.
6. Гольдштейн Г.Я., Гуц А.Н. Экономический инструментарий принятия управленческих решений: Учеб. пособие для магистрантов направления 521500 "Менеджмент" (МВА). – Таганрог, ТРТУ, 1999.
7. Катасонов В.Ю., Морозов Д.С. Проектное финансирование: организация, управление риском, страхование. – М.: Анкил, 2000.
8. Мельников А.В. Риск-менеджмент: Стохастический анализ рисков в экономике финансов и страхования. – М.: Анкил, 2001.
9. Первушина Т.Л. Риски менеджмента. – Красноярск: СибГТУ, 2000.
10. Риск-анализ инвестиционного проекта Учеб. пособие / Под ред. М.В. Грачевой. – М.: ЮНИТИ-ДАНА, 2001.
11. Рогов М.А. Риск-менеджмент. – М.: Финансы и статистика, 2001.

12. Рогова Е.М., Ткаченко Е.А., Шевченко С.Ю. Управление рисками инновационных инвестиционных проектов: Учеб. пособие. – СПб.: СПбГУЭФ, 2001.
13. Рыночное хозяйствование и риски / Под ред. Архангельский В.Н., Горланов Г.В., Гуртов В.К. – СПб.: Наука, 2000.
14. Орлов А.И. Менеджмент: Учебник. – М.: Изумруд, 2003.

15. Чернова Г.В. Практика управления рисками на уровне предприятия. – СПб.: Питер, 2000.
Материально-техническое и информационное обеспечение дисциплин:
Для глубокого изучения дисциплины «Управление рисками» рекомендуется использовать Интернет-ресурсы, которые периодически обновляются и содержат новейший материал.

На семинарском занятии студенты делают научные доклады в сопровождении презентации, подготовленной в Power Point.
Интернет-ресурсы:
1. http://www.risk24.ru/
2. http://www.finrisk.ru/article/totskiy/totskiy2.html
3. http://rrm.rea.ru/public.php?sstr_link=Публикации&filename=leftmenu.htm
4. http://www.riskmanager.ru/index.html#docs
5. http://ru.wikipedia.org/wiki
6. http://www.xoris.ru/
7. http://www.aup.ru/books/m69/5_1.htm
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